
 
 

ประกาศสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

ท่ี สจก. 1/2568 

เร่ือง หลกัเกณฑแ์ละวิธีการก าหนดมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนเพ่ือใช้ในการค านวณ 

มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

ในกรณีท่ีลงทุนในสินทรพัยดิ์จิทลั 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
 

เพื่อเป็นการก าหนดหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารก าหนดมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุนเพื่อใชใ้นการ

ค านวณมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนส ารองเลีย้งชพี ในกรณีทีม่ ี

การลงทุนในสนิทรพัยด์จิทิลั ตามหลกัเกณฑท์ีค่ณะกรรมการก ากบัตลาดทุนหรอืส านกังาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยป์ระกาศก าหนด โดยใหส้ะทอ้นราคาตลาดทีเ่ป็น

ธรรม มมีาตรฐานและสามารถน ามาเปรยีบเทยีบกนัได ้ และเพื่อปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามความในขอ้ 6 แห่ง

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทน. 11/2564 เรือ่ง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผู้

ลงทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทีม่ใิช่รายยอ่ย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุน

ส่วนบุคคล ลงวนัที ่29 มกราคม พ.ศ. 2564 และขอ้ 5 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทน. 

15/2560 เรือ่ง หลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีารจดัตัง้และจดัการของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรอื

ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ ลงวนัที ่20 กุมภาพนัธ ์พ.ศ. 2560 และหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัการวดัผลด าเนินงาน 

การค านวณมลูค่าทรพัยส์นิของกองทุนส่วนบุคคล และการเปิดเผยผลการด าเนินงานของกองทุนส่วน

บุคคล ตามภาคผนวก 1 ทา้ยประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ที ่

สน. 48/2567 เรือ่ง หลกัเกณฑ ์เงือ่นไข และวธิกีารจดัการกองทุนส่วนบุคคลทีม่ใิช่กองทุนส ารองเลีย้ง

ชพี ลงวนัที ่24 ธนัวาคม พ.ศ. 2567 และทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 25 แห่งขอ้บงัคบั

ของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน คณะกรรมการสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนจงึออกขอ้ก าหนดของ

หลกัเกณฑแ์ละวธิกีารก าหนดราคาของเงนิลงทุนเพื่อใชใ้นการค านวณมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน

รวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนส ารองเลีย้งชพี ทีม่กีารลงทุนในสนิทรพัยด์จิทิลั ไวด้งัต่อไปนี้ โดยให้

ถอืว่าเป็นส่วนหนึ่งของประกาศสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนว่าดว้ยหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารก าหนดมลูค่า

ยตุธิรรมของเงนิลงทุนเพื่อใชใ้นการค านวณมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และ

กองทุนส ารองเลีย้งชพี ทัง้นี้ เวน้แต่คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนหรอืส านกังานคณะกรรมการก ากบั

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยจ์ะประกาศก าหนดเป็นอยา่งอื่น 
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ขอ้ 1 ในประกาศนี้  

“สมาคม” หมายความว่า สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน  

“สมาชกิ” หมายความว่า สมาชกิของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนทีไ่ดร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบ

ธุรกจิหลกัทรพัยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม และสมาชกิของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนทีไ่ดร้บัอนุญาต

ใหป้ระกอบธุรกจิหลกัทรพัยป์ระเภทการจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

“กองทุนรวม” หมายความว่า กองทุนรวมทีจ่ดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละ

ตลาดหลกัทรพัย ์ทัง้นี้ ไม่รวมถงึกองทุนรวมอื่นใดทีม่หีลกัเกณฑแ์ละวธิกีารก าหนดมลูค่ายตุธิรรมของ

เงนิลงทุนเพื่อใชใ้นการค านวณมลูค่าทรพัยส์นิสุทธนิัน้ไวเ้ป็นการเฉพาะ 

“กองทุนส่วนบุคคล” หมายความว่า กองทุนส่วนบุคคลตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรพัยแ์ละ

ตลาดหลกัทรพัย ์

“กองทุนส่วนบุคคลส าหรบัผูล้งทุนทีม่ใิช่รายยอ่ย” หมายความว่า กองทุนส่วนบุคคลส าหรบั

ผูล้งทุนทีม่ใิช่รายยอ่ยตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 

“ลกูคา้กองทุนส่วนบุคคล” หมายความว่า บุคคลหรอืคณะบุคคลทีม่อบหมายหรอืจะ

มอบหมายใหส้มาชกิกลุ่มธุรกจิกองทุนส่วนบุคคลจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

“สนิทรพัยด์จิทิลั” หมายความว่า ครปิโทแอสเซท็หรอืโทเคนดจิทิลัเพื่อการลงทุนตาม

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 

“วนัท าการ” หมายความว่า วนัเปิดท าการตามปกตขิองสมาชกิ  

“วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุน” หมายความว่า วนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่มาชกิ

ก าหนดไวใ้นโครงการ 

“มลูค่าหน่วยลงทุน” หมายความว่า มลูค่าทรพัยส์นิสุทธหิารดว้ยจ านวนหน่วยลงทุนที่

จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดเมือ่สิน้วนัท าการทีค่ านวณนัน้ 

“ตลาดหลกั” หมายความว่า ตลาดหลกัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่13 

เรือ่งการวดัมลูค่ายตุธิรรมทีส่มาชกิสามารถเขา้ท าธุรกรรมเกีย่วกบัสนิทรพัยด์จิทิลัทีไ่ปลงทุนไวไ้ด้ 

“ตลาดทีใ่หป้ระโยชน์สงูสุด” หมายความว่า ตลาดทีใ่หป้ระโยชน์สงูสุดตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่13 เรือ่งการวดัมลูค่ายตุธิรรมทีส่มาชกิสามารถเขา้ท าธุรกรรมเกีย่วกบั

สนิทรพัยด์จิทิลัทีไ่ปลงทุนไวไ้ด ้

“กองทุนส ารองเลีย้งชพี” หมายความว่า กองทุนส ารองเลีย้งชพีตามกฎหมายว่าดว้ยกองทุน

ส ารองเลีย้งชพี 

 

ขอ้ 2 ในการประมาณมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุนเพื่อใชใ้นการค านวณมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิอง

กองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนส ารองเลีย้งชพีทีม่กีารลงทุนในสนิทรพัยด์จิทิลั สมาชกิ

จะตอ้งปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงัต่อไปนี้ 



- 3 - 
 

(1) การประมาณมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุนในสนิทรพัยด์จิทิลัทีม่กีารจดัท าดชันีของ

สนิทรพัยด์งักล่าว สมาชกิจะตอ้งใชม้ลูค่าหรอืราคาจากดชันี (index) ทีเ่ผยแพรโ่ดยผูจ้ดัท าดชันีหรอืที่

เปิดเผยโดยแหล่งทีน่่าเชื่อถอื 

(2) การประมาณมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุนในสนิทรพัยด์จิทิลัทีไ่มม่กีารจดัท าดชันขีอง

สนิทรพัยด์งักล่าว  

(2.1) กรณทีีเ่งนิลงทุนนัน้มตีลาดซือ้ขายคล่องที่สมาชกิสามารถเขา้ท าธุรกรรม

เกีย่วกบัสนิทรพัยด์จิทิลัทีไ่ปลงทุนไวไ้ด้รองรบัตลาดเดยีว ใหใ้ชม้ลูค่าหรอืราคาในตลาดดงักล่าว 

(2.2) กรณทีีเ่งนิลงทุนนัน้มตีลาดซือ้ขายคล่องทีส่มาชกิสามารถเขา้ท าธุรกรรมเกีย่วกบั

สนิทรพัยด์จิทิลัทีไ่ปลงทุนไวไ้ดร้องรบัมากกว่าหนึ่งตลาด ใหใ้ชม้ลูค่าหรอืราคาตลาดตามล าดบัดงันี้ 

1) ใชม้ลูค่าหรอืราคาซือ้ขายในตลาดหลกัของวนัทีค่ านวณมลูค่าทรพัยส์นิ

สุทธ ิ

2) ใชม้ลูค่าหรอืราคาซือ้ขายในตลาดทีใ่หป้ระโยชน์สงูสุดของวนัทีค่ านวณ

มลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิ

(2.3) กรณทีีเ่งนิลงทุนนัน้มคีวามเคลื่อนไหวในตลาดเกดิขึน้ไมบ่่อย เช่น การเสนอซือ้ 

เสนอขาย หรอื ตกลงซือ้ขายเงนิลงทุนเกดิขึน้ไมบ่่อยหรอืไมเ่ป็นไปอย่างสม ่าเสมอ  ปรมิาณการซือ้ขาย

เงนิลงทุนในตลาดมน้ีอยเมือ่เทยีบกบัปรมิาณเงนิลงทุนทัง้สิน้ทีซ่ือ้ขายอยู่หรอืไม่มตีลาดซือ้ขายคล่อง

รองรบั ใหใ้ชม้ลูค่าหรอืราคาดงัต่อไปนี้ 

1) กรณมีคีวามเคลื่อนไหวในตลาดเกดิขึน้ไมบ่่อย เช่น การเสนอซือ้       

เสนอขาย หรอืตกลงซือ้ขายเงนิลงทุนเกดิขึน้ไมบ่่อยหรอืไมเ่ป็นไปอยา่ง

สม ่าเสมอ ปรมิาณการซือ้ขายเงนิลงทุนในตลาดมน้ีอยเมื่อเทยีบกบัปรมิาณ

เงนิลงทุนทัง้สิน้ทีซ่ือ้ขายอยู่ ใชร้าคาในตลาดทีป่รบัปรงุดว้ยส่วนลดสภาพ

คล่อง (liquidity discounts)  

2) กรณไีม่มตีลาดซือ้ขายคล่องรองรบั ใชม้ลูค่าหรอืราคาทีไ่ดม้าล่าสุด โดย 

ไมร่วมค่าธรรมเนียมหรอืค่าใชจ้า่ยอื่นใดในการไดม้าซึง่สนิทรพัยด์จิทิลั

ดงักล่าว 

(3) มลูค่าหรอืราคาของสนิทรพัยด์จิทิลัทีใ่ชใ้นการประมาณมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุน

ตอ้งเป็นมลูค่าหรอืราคาทีผู่ล้งทุนไมส่ามารถมโีอกาสทราบหรอืรบัรูถ้งึขอ้มลูมลูค่าหรอืราคาของ

สนิทรพัยด์จิทิลัทีไ่ปลงทุนไว ้ 

(4) กรณกีองทุนส่วนบุคคลส าหรบัผูล้งทุนทีม่ใิช่รายยอ่ย สมาชกิสามารถประมาณมลูค่า

ยตุธิรรมของเงนิลงทุนเพื่อใชใ้นการค านวณมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนส่วนบุคคลดงักล่าวตาม

สญัญาทีไ่ดต้กลงไวก้บัลกูคา้ได ้

(5) การประมาณมลูค่ายตุธิรรมของสนิทรพัยด์จิทิลัตาม (1) (2) (3) และ (4) สมาชกิ

จะตอ้งใชห้ลกัการปฏบิตัใินการประมาณมลูค่ายตุธิรรมของสนิทรพัยด์จิทิลันัน้อยา่งสม ่าเสมอ 
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ขอ้ 3 ประกาศนี้ใหม้ผีลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัที่ 7 สงิหาคม พ.ศ.2568 เป็นตน้ไป และใหส้มาชกิถอื

ปฏบิตัโิดยเครง่ครดั  

 

ประกาศ ณ วนัที ่6 สงิหาคม พ.ศ. 2568 

 

 

 

 

 

 (นางชวนิดา  หาญรตันกูล) 

 นายกสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 

Co


