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ทัง้นี้  กองทุนรวมตาม 1.1.1 – 1.1.3 ทัง้ที่เป็นกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรง 

หรอืกองทุนรวมฟีดเดอร์ หรอืกองทุนรวมหน่วยลงทุน จะต้องด าเนินการตามหลกัการ

ขา้งตน้ 

1.2 เพิ่ม เหตุที่ท าให้กองทุนรวมสามารถเปลี่ยน Index รวมถึงสามารถน า Index ใหม่ไป

เปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานย้อนหลงัของกองทุนรวมก่อนวนัที่มกีารเปลี่ยน Index ได ้

เฉพาะกรณีมเีหตุอื่นท าใหไ้มส่ามารถใช้ Index เดมิไดอ้กีต่อไป หรอืเพื่อประโยชน์โดยรวมของ

ผูถ้อืหน่วยลงทุนหรอืกองทนุรวม ซึง่จะรองรบักรณีเปลีย่น Index เนื่องจากภาระคา่ใชจ้่าย และ

ไม่สามารถแสดงขอ้มูล Index ของ Index Provider ทีย่กเลกิสญัญาได้อกีต่อไป (แก้ไขขอ้ 14 

ของประกาศสมาคม) 

1.3 เพิม่หลกัเกณฑใ์นการแสดงขอ้มลูผลการด าเนินงานและคา่ความเสีย่งของ Index ในรปูสกุลเงนิ

อืน่ทีแ่ตกต่างจากสกลุเงนิของกองทนุรวม (แกไ้ขขอ้ 17 (1) ของประกาศสมาคม) 

2. เพิ่มการก าหนดหลกัเกณฑ์วิธีการค านวณข้อมูลเชงิสถิติ เพื่อให้เป็นไปตามที่ส านักงาน ก.ล.ต. 

ก าหนดไว้ในแบบ 123-1 หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ (แนบท้ายประกาศ สน. 4/2563) 

(แกไ้ขขอ้ 18 และภาคผนวก ขอ้ ช) ของรา่งประกาศสมาคม) 

อนึ่ง การแกไ้ขประกาศสมาคมขา้งตน้จะมผีลบงัคบัใชก้บักองทุนรวมตามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ 2 ของประกาศ

สมาคมดงักล่าว เพื่อใหก้องทุนรวมมแีนวทางปฏบิตัเิป็นมาตรฐานเดยีวกนัตามวตัถุประสงคใ์นการจดัท าประกาศ

สมาคม 
 

ในการนี้ เพือ่ใหส้มาชกิมคีวามเขา้ใจทีต่รงกนัและถอืปฏบิตัติามประกาศสมาคมไดอ้ย่างถกูตอ้ง สมาคม

จงึได้เชญิสมาชกิประชุมซกัซอ้มความเขา้ใจและวธิปีฏบิตัิเฉพาะทีเ่กีย่วขอ้งกบัการก าหนด Index เพิม่เตมิ โดย

สรปุประเดน็ไดต้ามสิง่ทีส่ง่มาดว้ย ส าหรบัประเดน็เสนอเพือ่หารอืทีป่ระชมุเกีย่วกบัแนวทางในการด าเนินการของ

กองทุนรวมฟีดเดอร์ ซึ่งสมาคมได้รบัมอบหมายให้ออกแบบสอบถามความเห็นของสมาชิก เพื่อพิจารณา

ก าหนดใหเ้ป็นแนวทางปฏบิตัขิองอตุสาหกรรมนัน้ ปรากฎว่า สมาชกิแต่ละแห่งมกีารเสนอแนวทางทีแ่ตกต่างกนั

และไมอ่าจก าหนดเป็นมาตรฐานของอุตสาหกรรมได ้สมาคมจงึไดเ้สนอผลการส ารวจความเหน็ต่อคณะกรรมการ

กลุ่มธุรกจิกองทุนรวมเพื่อพจิารณาในการประชมุครัง้ที ่1/2566 เมื่อวนัศุกรท์ี ่31 มนีาคม 2566 ซึง่ทีป่ระชุมมมีติ

เหน็ชอบใหส้มาชกิพจิารณาก าหนดแนวทางปฏบิตัไิด้ตามดุลพนิิจของสมาชกิแต่ละแห่งไดโ้ดยไม่มกีารก าหนด

มาตรฐานของอตุสาหกรรม 
 

จงึเรยีนมาเพือ่โปรดทราบ 
 

ขอแสดงความนบัถอื 

 

 

 (นางชวนิดา หาญรตันกลู)  

 นายกสมาคมบรษิทัจดัการลงทนุ        

&



ประชุมซักซ้อมสมาชิก
เร่ือง หลกัการในการก าหนดตวัช้ีวดัของกองทุนรวม

วนัที ่24 มีนาคม 2566
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กองทุนรวมทีม่กีารบริหารจัดการในเชิงรับ (Passive Fund) ซ่ึงมวีตัถุประสงค์ในการลงทุนเพ่ือสร้าง
ผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกบั Index ทีใ่ช้อ้างองิให้มากทีสุ่ด ต้องก าหนด Index ทีใ่ช้เปรียบเทยีบกบัผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวม

กองทุนรวมทีม่กีารบริหารจัดการในเชิงรุก (Active Fund) ทีม่วีตัถุประสงค์ทีจ่ะอ้างองิตวัช้ีวดั ในการก าหนด
องค์ประกอบหรือเป็นตัวแทนองค์ประกอบของพอร์ตโฟลโิอ (Portfolio Composition) หรืออ้างองิตวัช้ีวดัเพ่ือ
เปรียบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม (Performance Objective) สมาชิกต้องก าหนดตัวช้ีวัดดังกล่าว
ให้มคุีณสมบัตเิป็นไปตามทีก่ าหนดไว้ และต้องเปิดเผยตวัช้ีวดัพร้อมวัตถุประสงค์ในการอ้างองิตวัช้ีวดัดังกล่าว 
รวมทั้งแสดงผลการด าเนินงานย้อนหลงัของกองทุนรวมเปรียบเทียบกบัตัวช้ีวดั
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3 ส่วนกองทุนรวมทีม่กีารบริหารจัดการในเชิงรุก (Active Fund) ทีไ่ม่มวีตัถุประสงค์ทีจ่ะอ้างองิตัวช้ีวดั ในการ
ก าหนดองค์ประกอบหรือเป็นตัวแทนองค์ประกอบของพอร์ตโฟลโิอ (Portfolio Composition) หรืออ้างองิ
ตวัช้ีวดัเพ่ือเปรียบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม (Performance Objective) หรือกองทุนรวมทีไ่ม่
สามารถระบุตวัช้ีวดัทีม่คุีณสมบัตติามที่ก าหนดไว้ในประกาศสมาคมฉบับนีไ้ด้ สมาชิกอาจไม่ก าหนดตวัช้ีวดั
ของกองทุนรวมได้ 2

เพิม่หลกัการในการก าหนด Index โดยสรุปได้ ดงันี้



กองทุนรวม หมายถึง กองทุนรวมทีล่งทุนโดยตรง (Direct investment) รวมถึงกองทุนทีม่ทีั้งการลงทุนโดยตรง
และลงทุนผ่านกองทุนปลายทาง กองทุนรวมฟีดเดอร์ กองทุนรวมหน่วยลงทุน ไม่ว่ากองทุนรวมน้ันจะมี
นโยบายการลงทุนในหลกัทรัพย์ใด ๆ กต็าม

INDEX ทีใ่ช้อ้างองิต้องมีคุณสมบัติตามทีก่ าหนดในข้อ 10 โดยกองทุนรวมฟีดเดอร์ และกองทุนรวมหน่วย
ลงทุนสามารถใช้ตามข้อ 12 ได้
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3 การพจิารณาอ้างองิ INDEX ต้องพจิารณาในภาพรวมของการลงทุนของกองทุนรวมไม่ว่าจะเป็นวตัถุประสงค์ 
นโยบาย กลยุทธ์หรือแผนการลงทุน

3

ซักซ้อมหลกัการในการก าหนด Index เพ่ือให้สมาชิกมคีวามเข้าใจที่ตรงกนั
และถือปฏิบัตติามประกาศสมาคมได้อย่างถูกต้อง ดงันี้



กองทุนรวม
ขั้นตอนในการพจิารณาก าหนด INDEX4

ACTIVE ต้องมี INDEXPASSIVE

ไม่อ้างองิอ้างองิ

Portfolio Composition

Performance Objective

ไม่มี INDEX 
ตามข้อ 10/ ข้อ 12

ไม่มี INDEX

มี INDEX

มี INDEX

ไม่มี INDEX

พจิารณาว่า กองทุนรวมจะบริหาร
จัดการแบบใด

4.1

4.2

Active Fund ทีต้่องการอ้างองิ INDEX 
สมาชิกต้องเปิดเผยวตัถุประสงค์ในการ
อ้างองิ INDEX น้ัน

4.3

กรณบีริหารแบบ Active สมาชิกมี
วตัถุประสงค์ทีจ่ะอ้างองิ INDEX 
หรือไม่

4

Portfolio Composition และ/หรือ Performance Objective มี INDEX

สมาชิกต้องเปิดเผยข้อมูลเกีย่วกบั INDEX หรือการ
ไม่อ้างองิ INDEX ให้ชัดเจนไว้ในหนังสือช้ีชวน 
(อย่างน้อยใน Fund Fact Sheet และส่วนถามตอบ)

สมาชิกต้องเปิดเผยเหตุผล
ทีก่องทุนรวมไม่มี INDEX

สมาชิกต้องเปิดเผย INDEX 
พร้อมวตัถุประสงค์ในการอ้างองิ
INDEX



ในกรณีกองทุนรวมทีล่งทุนโดยตรง (Direct investment) มกีารลงทุนในกองทุนปลายทาง สมาชิกสามารถใช้/ 
ไม่ใช้ INDEX ทีก่องทุนปลายทางน้ันใช้ มาเป็น INDEX หรือใช้เป็นองค์ประกอบส่วนหน่ึงของ INDEX ของ
กองทุนรวมกไ็ด้ โดย INDEX ดงักล่าวต้องเป็นไปตามข้อ 10 
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กรณีใช้ INDEX ท่ีกองทนุปลายทางใช้

Port Direct (50%)
(developed and emerging)

ลงผา่นกองทุน (50%)
(กองทุน World index)

Index กองทุน
developed and emerging Index 50% + World index 50%

World index 100%

กรณีไม่ใช้ INDEX ท่ีกองทนุปลายทางใช้

Port 2 Direct (50%)
(EU and ASIA)

ลงผา่นกองทุน (50%)
(กอง US)

Index กองทุน World index 100%

กรณีไม่ใช้ INDEX ท่ีกองทนุปลายทางใช้

Port 1 Direct (50%)
(World index)

ลงผา่นกองทุน (50%)
(กอง developed and emerging)

Index กองทุน World index 100%



ในกรณี ทีส่มาชิกก าหนด INDEX ทีป่ระกอบด้วย INDEX ตั้งแต่ 2 ตัวขึน้ไป สมาชิกต้องปฏิบัติให้เป็นไปตาม
ข้อ 11 ด้วย

6

7 ส าหรับกองทุนรวมทีไ่ม่ม ีINDEX หรือจากเดมิเป็นกองทุนรวมทีม่ ีINDEX แต่มีการเปลีย่นแปลงท าให้กองทุน
รวมดงักล่าวเปลีย่นเป็นกองทุนรวมทีไ่ม่ม ีINDEX ตามทีร่ะบุในข้อ 13 สมาชิกต้องเปิดเผยเหตุผลที่กองทุนรวม
ดงักล่าวไม่มี INDEX รวมถึงการไม่มกีารเปรียบเทยีบกบัผลการด าเนินงานย้อนหลงั ให้ผู้ลงทุนทราบอย่างชัดเจน

สมาชิกสามารถเปลีย่น INDEX ทีใ่ช้อ้างองิและน า INDEX ใหม่ไปเปรียบเทยีบผลการด าเนินงานย้อนหลงัของ
กองทุนรวมได้ โดยต้องเข้าเง่ือนไขและปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อ 14

8
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การเปลีย่น INDEX
✓ ตัวช้ีวดัใหม่ มคุีณสมบตัิเป็นไปตามข้อ 10 หรือข้อ 12
✓ มเีหตุอ่ืนท าให้ไม่สามารถใช้ตัวช้ีวดัเดมิได้อกีต่อไป
✓ เพ่ือประโยชน์โดยรวมของผู้ถือหน่วยลงทุนหรือกองทุนรวม

สมาชิกต้องเปิดเผยข้อมูลและแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวนัทีม่กีารเปลีย่น INDEX ค าอธิบายเกีย่วกบัการ
เปลีย่นINDEX และเหตุผลในการเปลีย่น INDEX ผ่านช่องทางทีเ่หมาะสมตามทีไ่ด้ระบุในหนังสือช้ีภายในเวลาทีผู้่ลงทุน
สามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้



ในการแสดง INDEX ทีอ่ยู่ในรูปสกลุเงนิอ่ืนซ่ึงแตกต่างจากสกุลเงินของกองทุนรวม สมาชิกสามารถด าเนินการ
ได้ดงันี้

กองทุนรวมต้องมีการป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปลีย่นของกองทุนรวมทั้งหมด/ หรือเกือบ
ทั้งหมด (Fully Hedged) ซ่ึงปัจจุบันก าหนดไว้ไม่ต า่กว่าร้อยละ 90 ของจ านวนเงินลงทุน ทั้งนี ้
ข้อก าหนดนีจ้ะเปลีย่นแปลงไปตามทีป่ระกาศก าหนดเป็นอย่างอ่ืน

9

ส าหรับกองทุนรวมทีไ่ม่ได้ Fully Hedged สมาชิกสามารถแสดง INDEX ในรูปสกลุเงนิอ่ืน พร้อมกบั
การแสดงผลของอตัราแลกเปลีย่นให้ผู้ลงทุนทราบ ทั้งนี ้กรณีทีม่ ีINDEX ในรูปสกลุเงนิอ่ืนตั้งแต่ 2 ตัว
ขึน้ไป INDEX ดงักล่าว ต้องอยู่ในสกลุเงินเดยีวกนั และสมาชิกต้องปฏิบัติให้เป็นไปตามข้อ 17 (1) ด้วย

9.1

9.2

7

ทั้งนี ้ส าหรับการแสดงข้อมูลข้างต้นใน Fund Fact Sheet (FFS) สมาชิกสามารถแสดง INDEX ในรูปสกลุเงนิอ่ืน
ไว้ในตารางตามแบบ 123-1 ของส านักงาน ก.ล.ต. และแสดงผลของอตัราแลกเปลีย่นในส่วนของหมายเหตุใต้
ตารางได้


