
 

 
 

ประกาศสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
ท่ี สจก.ร. 1/2566 

เร่ือง มาตรฐานการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวม 
(Mutual Funds Performance Measurement and Presentation Standards) 

 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 
 เพื่อเป็นการก าหนดขัน้ตอนและวธิปีฏบิตัใินการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมใหม้ี
มาตรฐานและเปรยีบเทยีบกบัตวัชีว้ดั (benchmark) ทีส่อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนหลกัและประเภท
ของทรพัยส์นิทีก่องทุนรวมลงทุน และเป็นไปตามความในขอ้ 6 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุน ที ่ทน. 11/2564 เรือ่ง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนที่
มใิช่รายยอ่ย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัที ่29 มกราคม พ.ศ. 2564 
และทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 25 แห่งขอ้บงัคบัของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 
คณะกรรมการสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนจงึออกขอ้ก าหนดของมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของ
กองทุนรวม ไวด้งัต่อไปนี้ ทัง้นี้ เวน้แต่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
ก าหนดใหป้ฏบิตัเิป็นอยา่งอื่น 
 

ขอ้ 1 ใหย้กเลกิ 
 ประกาศสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนที ่สจก.ร. 1/2561 เรื่อง มาตรฐานการวดัและ

น าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวม (Mutual Funds Performance Measurement and 
Presentation Standards) ลงวนัที ่11 มถุินายน พ.ศ. 2561 

 
ขอ้ 2 ประกาศนี้ใหใ้ชบ้งัคบักบัการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม แต่ไม่รวมถงึการ

วดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์(กอง 1) (property fund – type 1 fund) กองทุน
รวมอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงนิ (กอง 2) (Property Fund for Resolving 
Financial Institution Problems – type 2 fund) กองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงนิ 
(กอง 3) (Mutual Fund for Resolving Financial Institution Problems – type 3 fund)  กองทุนรวม
อสงัหารมิทรพัยแ์ละสทิธเิรยีกรอ้ง (กอง 4) (Property and Loan Fund – type 4 fund)  กองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐาน ทรสัตเ์พื่อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์(Real Estate Investment Trust – REIT) 
และทรสัตเ์พื่อการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานลงทุน (Infrastructure Trust : Infra Trust) 
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ขอ้ 3 ในประกาศนี้ 

 “บรษิทัจดัการกองทุนรวม”  หมายความว่า  บรษิทัหลกัทรพัยท์ีไ่ดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิ
หลกัทรพัยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
 “สมาคม”  หมายความว่า  สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 
 “สมาชกิ”  หมายความว่า  สมาชกิของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุนทีไ่ดร้บัใบอนุญาตใหป้ระกอบ
ธุรกจิหลกัทรพัยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
 “คณะกรรมการสมาคม”  หมายความว่า  คณะกรรมการของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 
 “กองทุนรวม”  หมายความว่า  กองทุนปิดและกองทุนเปิด 
 “กองทุนปิด”  หมายความว่า  กองทุนรวมประเภทไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนทีจ่ดัตัง้และจดัการ
โดยบรษิทัจดัการกองทุนรวม 
 “กองทุนเปิด”  หมายความว่า  กองทุนรวมประเภทรบัซือ้คนืหน่วยลงทุนทีจ่ดัตัง้และจดัการโดย
บรษิทัจดัการกองทุนรวม  

“กองทุนรวมตลาดเงนิ (Money Market Fund) ” หมายความว่า  กองทุนรวมตลาดเงนิตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 
  “กองทุนรวมอทีเีอฟ” หมายความว่า  กองทุนรวมอทีเีอฟตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 
 “กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of funds)” หมายความว่า กองทุนรวมหน่วยลงทุนตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 
 “กองทุนรวมฟีดเดอร”์ หมายความว่า กองทุนรวมฟีดเดอรต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน  

“กองทุนรวมดชันี”  หมายความว่า  กองทุนรวมดชันีตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน
ว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน  

“กองทุนรวมทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรกุ (Active Fund)” หมายความว่า กองทุนรวมทีม่กีาร
ลงทุนโดยการคดัเลอืกทรพัยส์นิทีล่งทุน โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนทีส่งูกว่าตวัชีว้ดั  

“กองทุนรวมทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรบั (Passive Fund)” หมายความว่า กองทุนรวมทีม่ ี
วตัถุประสงคใ์นการลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนใหใ้กลเ้คยีงกบัตวัชีว้ดัทีใ่ชอ้า้งองิใหม้ากทีสุ่ด เท่าทีจ่ะ
เป็นไปได ้ส่วนใหญ่จะอยูใ่นรปูของกองทุนอทีเีอฟ (Exchange traded fund) หรอืกองทุนรวมดชันี 
(Index Fund) 

“ป้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นของกองทุนรวมทัง้หมด/หรอืเกอืบทัง้หมด (fully hedged)”  
หมายความว่า กองทุนรวมมนีโยบายทีจ่ะป้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นในสกุลเงนิของหลกัทรพัยท์ี่
ลงทุน (currency of underlying investment) ไมต่ ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนเงนิลงทุน ทัง้นี้ เวน้แต่
ประกาศทีเ่กีย่วขอ้งก าหนดเป็นอย่างอื่น 

“ส านกังาน ก.ล.ต.”  หมายความว่า  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรพัย ์
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“การโฆษณา”  หมายความว่า การท าใหป้ระชาชนรบัรูข้อ้มลูเกีย่วกบักจิการหรอืการใหบ้รกิาร

ของผูป้ระกอบธุรกจิ ผลติภณัฑใ์นตลาดทุน หรอืการขายผลติภณัฑใ์นตลาดทุน โดยทางขอ้ความ ภาพ 
เสยีง เครือ่งหมาย หรอืสญัลกัษณ์ใด ๆ และไมว่่าจะกระท าผ่านสื่อ หรอืเครือ่งมอืใด ๆ 

 
 

I.  วตัถปุระสงคข์องการก ากบัดแูล 
 
 ขอ้ 4   ขอ้ก าหนดตามประกาศนี้เป็นมาตรฐานเกี่ยวกบัการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของ
กองทุนรวมซึง่มุง่หมายใหส้มาชกิน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวมทีม่คีวามยตุธิรรม ถูกตอ้ง และ
สมบรูณ์ สอดคลอ้งกบัมาตรฐานสากล เพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจในการลงทุนของผูล้งทุน ทัง้นี้ 
การน าเสนอผลการด าเนินงานดงักล่าวใหค้รอบคลุมถงึการผลการด าเนินงานของสมาชกิทีป่รากฏอยูใ่น
หนงัสอืชีช้วน รายงานทุกรอบระยะเวลา 6 เดอืน รายงานทุกรอบระยะเวลาบญัช ี เวบ็ไซต ์ เอกสารและสื่อ
ต่าง ๆ รวมถงึขอ้มลูทีจ่ดัส่งใหแ้ก่สมาคมดว้ย   
 
 
II. หลกัการทัว่ไปในการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวม 
 

ขอ้ 5 ในการวดัและน าเสนอการด าเนินงานของกองทุนรวม สมาชกิจะตอ้งใชค้วามละเอียด
รอบคอบและระมดัระวงัในการจดัท าและตรวจสอบขอ้มลูการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมที่
เผยแพรแ่ละน าเสนอต่อผูล้งทุน ลกูคา้ ลกูคา้รายใหม ่สื่อต่าง ๆ และบคุคลทัว่ไป ตลอดจนการน าส่ง
ใหแ้ก่สมาคมตามหลกัเกณฑท์ีส่มาคมก าหนดนัน้  มคีวามยตุธิรรม ถูกตอ้ง และสมบรูณ์ ในอนัทีจ่ะสื่อ
ความหมายทีแ่ทจ้รงิของผลการด าเนินงานดงักล่าว รวมทัง้จะตอ้งไมก่่อใหเ้กดิความเขา้ใจผดิใน
ความสมัพนัธร์ะหว่างความเสีย่งกบัผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากการลงทุน  โดยสมาชกิจะตอ้งรบัผดิชอบ
ต่อความถูกตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว 

อนึ่ง กองทุนรวมทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรบั (Passive Fund) ซึง่มวีตัถุประสงคใ์นการลงทุน
เพื่อสรา้งผลตอบแทนใหใ้กลเ้คยีงกบัตวัชีว้ดัทีใ่ชอ้า้งองิใหม้ากทีสุ่ด สมาชกิตอ้งก าหนดตวัชีว้ดั 
(Benchmark) เพื่อใชเ้ปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม โดยตวัชีว้ดัตอ้งมคีุณสมบตัิ
เป็นไปตามทีก่ าหนดไวใ้นประกาศสมาคมฉบบันี้ และตอ้งเปิดเผยตวัชีว้ดัรวมทัง้แสดงผลการด าเนินงาน
ยอ้นหลงัของกองทุนรวมเปรยีบเทยีบกบัตวัชีว้ดัดงักล่าวใหเ้ป็นไปตามทีป่ระกาศสมาคมฉบบันี้และ
ประกาศส านกังาน ก.ล.ต. หรอืประกาศอื่นทีเ่กี่ยวขอ้งก าหนด  

ในขณะทีก่องทุนรวมทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรกุ (Active Fund) ทีม่วีตัถุประสงคท์ีจ่ะอ้างองิ
ตวัชีว้ดั (Benchmark) ในการก าหนดองคป์ระกอบหรอืเป็นตวัแทนองคป์ระกอบของพอรต์โฟลโิอ 
(Portfolio Composition) หรอือา้งองิตวัชีว้ดัเพื่อเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม 
(Performance Objective) สมาชกิตอ้งก าหนดตวัชีว้ดัดงักล่าวใหม้คีุณสมบตัเิป็นไปตามทีก่ าหนดไวใ้น
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ประกาศสมาคมฉบบัน้ี และตอ้งเปิดเผยตวัชีว้ดัพรอ้มวตัถุประสงคใ์นการอา้งองิตวัชีว้ดัดงักล่าว รวมทัง้
แสดงผลการด าเนินงานยอ้นหลงัของกองทุนรวมเปรยีบเทยีบกบัตวัชีว้ดัดงักล่าวใหเ้ป็นไปตามทีป่ระกาศ
สมาคมฉบบันี้และประกาศส านกังาน ก.ล.ต. หรอืประกาศอื่นทีเ่กีย่วขอ้งก าหนด 

ส่วนกองทุนรวมทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรกุ (Active Fund) ทีไ่ม่มวีตัถุประสงคท์ีจ่ะอา้งองิ
ตวัชีว้ดั ในการก าหนดองคป์ระกอบหรอืเป็นตวัแทนองคป์ระกอบของพอรต์โฟลโิอ (Portfolio 
Composition) หรอือา้งองิตวัชีว้ดัเพื่อเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม (Performance 
Objective) หรอืกองทุนรวมทีไ่มส่ามารถระบุตวัชีว้ดัทีม่คีุณสมบตัติามทีก่ าหนดไวใ้นประกาศสมาคม
ฉบบัน้ีได ้สมาชกิอาจไมก่ าหนดตวัชีว้ดัของกองทุนรวมได ้ 

ทัง้นี้ ใหส้มาชกิเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัตวัชีว้ดัหรอืการไม่อา้งองิถงึตวัชีว้ดัใหช้ดัเจนไวใ้นหนงัสอื
ชีช้วน ในกรณีทีม่กีารอ้างองิถงึตวัตวัชีว้ดั สมาชกิตอ้งก าหนดตวัชีว้ดัใหม้คีุณสมบตัเิป็นไปตามทีก่ าหนด
ไวใ้นประกาศสมาคมฉบบัน้ี และตอ้งเปิดเผยตวัชีว้ดัรวมทัง้แสดงผลการด าเนินงานของกองทุนรวมให้
เป็นไปตามประกาศสมาคมฉบบัน้ีและประกาศส านกังาน ก.ล.ต. หรอืประกาศอื่นทีเ่กีย่วขอ้งก าหนด 

 
  

III.  ข้อมลูท่ีน ามาใช้ในการวดัผลการด าเนินงาน (input data) 
 
ขอ้ 6 มลูค่าทรพัยส์นิทีก่องทุนรวมลงทุนซึง่จะน ามาใชใ้นการค านวณเพื่อวดัผลการด าเนินงาน

ของกองทุนรวม จะตอ้งเป็นมลูค่าทีไ่ดจ้ากการค านวณตามหลกัเกณฑท์ีก่ าหนดในประกาศของสมาคมว่า
ดว้ยหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารก าหนดมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุนเพื่อใชใ้นการค านวณมลูค่าทรพัยส์นิสุทธิ
ของกองทุนรวม รวมถงึประกาศอื่นของสมาคมทีเ่กี่ยวขอ้ง 

 
ขอ้ 7 ในการวดัมลูค่าทรพัยส์นิทีก่องทุนรวมลงทุนจะตอ้งรบัรูม้ลูค่าทรพัยส์นิตามมาตรฐาน

การบญัชทีีเ่กี่ยวขอ้ง และในกรณีทีก่องทุนรวมมกีารลงทุนในทรพัยส์นิทีเ่ป็นตราสารหนี้ หรอืตราสารอื่นทีม่ ี
การจา่ยผลตอบแทนในลกัษณะเดยีวกนั มลูค่าทรพัยส์นิดงักล่าวทีน่ ามาใชใ้นการค านวณเพื่อวดัผลการ
ด าเนินงาน จะตอ้งค านวณโดยใชห้ลกัการบญัชตีามเกณฑค์งคา้ง (accrual accounting) 

 
ขอ้ 8 สมาชกิจะตอ้งจดัเกบ็เอกสารหลกัฐานเกีย่วกบัขอ้มลูทีน่ ามาใชใ้นการค านวณเพื่อวดัผล

การด าเนินงานของกองทุนรวมเพื่อใหส้ามารถตรวจสอบได ้
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IV.  วิธีการค านวณผลการด าเนินงาน  (calculation methodology) 

 
ขอ้ 9 วธิกีารค านวณผลการด าเนินงานของกองทุนรวม ตอ้งเป็นไปตามหลกัการดงันี้ 

(1) ตอ้งค านวณโดยใชผ้ลตอบแทนรวม (total returns) 
(2) ตอ้งค านวณผลการด าเนินงานโดยใชว้ธิถ่ีวงน ้าหนกัตามช่วงระยะเวลา (time-

weighted rates of return) ระหว่างวนัทีม่กีระแสเงนิเขา้หรอืออกจากกองทุนรวม โดยตอ้งปรบัปรงุไมใ่ห้
กระแสเงนิเขา้หรอืออกดงักล่าวมผีลต่อการค านวณผลการด าเนินงานของกองทุนรวม และใหส้มาชกิท า
การเชื่อมต่อผลการด าเนินงานในแต่ละช่วงระยะเวลาดงักล่าวดว้ยวธิเีรขาคณติ (geometrically linked) 
(รายละเอยีดวธิกีารค านวณปรากฏในขอ้ ก ของภาคผนวก) 
  
 
V.  ตวัช้ีวดั (benchmark) 
 

จากหลกัการทัว่ไปในการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวมทีร่ะบุไวใ้นส่วน II
ส าหรบักองทุนรวมทีม่กีารก าหนดตวัชีว้ดั สมาชกิตอ้งก าหนดตวัชีว้ดัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีก่ าหนด
ไวใ้นส่วนน้ี 

 
ขอ้ 10 สมาชกิจะตอ้งก าหนดตวัชีว้ดั (benchmark) เพื่อน ามาใชเ้ปรยีบเทยีบกบัผลการ

ด าเนินงานของกองทุนรวม โดยตวัชีว้ดัตอ้งมคีุณสมบตัเิป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงันี้ 
(1) สอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยุทธก์ารลงทุนของกองทุนรวม 
(2) ตอ้งค านวณโดยใชผ้ลตอบแทนรวม (total returns) ในกรณทีีต่วัชีว้ดัมกีารจดัท า 

โดยใชผ้ลตอบแทนรวม  
(3) มกีารก าหนดและเปิดเผยใหผู้ล้งทุนทราบล่วงหน้าก่อนการเสนอขายกองทุนรวม 
(4) องคป์ระกอบของตวัชีว้ดัตอ้งสามารถลงทุนหรอืมฐีานะ (exposure) ได ้
(5) มวีธิกีารค านวณผลตอบแทนทีเ่ป็นมาตรฐาน และมกีารเปิดเผยผลตอบแทนอย่าง

สม ่าเสมอ 
 ทัง้นี้ สมาชกิสามารถดแูนวทางการก าหนดตวัชีว้ดัตามประเภททรพัยส์นิทีล่งทุนเพื่อใช้
ในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานไดต้ามขอ้ ข ของภาคผนวก 
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 ขอ้ 11 การพจิารณาคุณสมบตัติามขอ้ 10(1) ส าหรบักรณกีองทุนรวมทีม่นีโยบายการลงทุน ใน
ทรพัยส์นิหลายประเภทโดยขึน้อยูก่บัดุลพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนในการปรบัสดัส่วนการลงทุนใน
ทรพัยส์นิต่าง ๆ  ใหส้มาชกิใชต้วัชีว้ดัทีส่รา้งขึน้จากตวัชีว้ดัของทรพัยส์นิแต่ละประเภททีก่องทุนรวม
ลงทุน ซึง่ตอ้งมคีุณสมบตัเิป็นไปตามขอ้ 10(2) ถงึขอ้ 10(5) โดยใหค้ านวณดว้ยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั
ตวัชีว้ดัของทรพัยส์นิแต่ละประเภทตามสดัส่วนการลงทุนทีส่ะทอ้นแผนการลงทุนในอนาคตของกองทุน
รวมนัน้ ทัง้นี้ สมาชกิจะตอ้งระบุองคป์ระกอบของทรพัยส์นิแต่ละประเภทในตวัชีว้ดั น ้าหนกัของ
องคป์ระกอบของทรพัยส์นิดงักล่าวซึง่จะตอ้งสะทอ้นแผนการลงทุนในอนาคตของกองทุนรวม (ex ante)  
รวมทัง้ตอ้งระบุความถีใ่นการปรบัน ้าหนกัขององคป์ระกอบ (rebalance) อยา่งชดัเจนในหนังสอืชีช้วน 
เพื่อใหผู้ล้งทุนทราบล่วงหน้าดว้ย 
  
  ขอ้ 12 ในกรณกีองทุนรวมฟีดเดอร ์หรอืกองทุนรวมหน่วยลงทุน สมาชกิอาจใชต้วัชีว้ดัต่อไปน้ี  
   12.1 กองทุนรวมฟีดเดอร ์ 
   (1) ตวัชีว้ดัตามทีก่องทุนรวมหลกั (master fund) เปิดเผยใหก้บัผูล้งทุนทราบเป็น
การทัว่ไป หรอื  
  (2) ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมหลกั (past performance of master fund) หรอื   
  (3)  ตวัชีว้ดัอื่นทีส่อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยทุธก์าร
ลงทุนของกองทุนรวม 
 12.2 กองทุนรวมหน่วยลงทุน สมาชกิอาจใชต้วัชีว้ดัทีค่ านวณดว้ยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วง
น ้าหนกัของกองทุนทีก่องทุนรวมไปลงทุน (กองทุนปลายทาง) ดงัต่อไปนี้ ตามสดัส่วนการลงทุนทีส่ะทอ้น
แผนการลงทุนของกองทุนรวม  
 (1) ตวัชีว้ดัตามทีก่องทุนปลายทางเปิดเผยใหก้บัผูล้งทุนทราบเป็นการทัว่ไป หรอื 
 (2) ผลการด าเนินงานของกองทุนปลายทาง หรอื 
 (3) ตวัชีว้ดัอื่นทีส่อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยทุธก์าร
ลงทุนของกองทุนรวม  
 
  ขอ้ 13 ในกรณกีองทุนรวมบางประเภททีส่มาชกิไม่ระบุตวัชีว้ดัเพื่อใชใ้นการเปรยีบเทยีบผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวม รวมถงึกองทุนรวมทีเ่ปลีย่นจากกองทุนรวมทีม่กีารก าหนดตวัชีว้ดัเป็น
กองทุนรวมทีไ่ม่มกีารก าหนดตวัชีว้ดั ตวัอยา่งเช่น กรณีผูจ้ดัท าตวัชีว้ดัไดย้กเลกิการจดัท าตวัชีว้ดัที่
กองทุนรวมใชอ้า้งองิ ท าใหก้องทุนรวมไม่มตีวัชีว้ดัทีม่คีุณสมบตัติามประกาศสมาคมก าหนด เป็นต้น ให้
สมาชกิเปิดเผยใหผู้ล้งทุนทราบอย่างชดัเจนถงึเหตุผลทีก่องทุนรวมดงักล่าวไม่มตีวัชีว้ดัในการ
เปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน ซึง่รวมถงึการไมม่กีารเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานยอ้นหลงัก่อน
วนัทีม่กีารเปลีย่นจากกองทุนรวมทีม่กีารก าหนดตวัชีว้ดัเป็นกองทุนรวมทีไ่ม่มกีารก าหนดตวัชีว้ดัขา้งตน้ 
ทัง้นี้ กรณทีีส่มาชกิมกีารเปิดเผยอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่า (hurdle rate) ในการน าเสนอผลการด าเนินงาน 
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บลจ. จะตอ้งอธบิายความเหมาะสมของ hurdle rate ดงักล่าว รวมถงึตอ้งระบุความแตกต่างทีส่ าคญัของ 
hurdle rate ทีใ่ช ้กบัทรพัยส์นิทีก่องทุนลงทุนใหช้ดัเจนดว้ย 
 

ขอ้ 14 สมาชกิสามารถท าการเปลีย่นตวัชีว้ดัส าหรบักองทุนรวมได ้หากตวัชีว้ดัใหม ่มี
คุณสมบตัเิป็นไปตามขอ้ 10 หรอืขอ้ 12 หรอืมเีหตุอื่นท าใหไ้มส่ามารถใชต้วัชีว้ดัเดมิไดอ้กีต่อไป หรอื
เพื่อประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทุนหรอืกองทุนรวม โดยสมาชกิจะตอ้งเปิดเผยขอ้มลูและแจง้ใหผู้้
ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชดัเจนถงึวนัทีม่กีารเปลี่ยนตวัชีว้ดั ค าอธบิายเกีย่วกบัการเปลีย่นตวัชีว้ดั และ
เหตุผลในการเปลีย่นตวัชีว้ดัดงักล่าว ผ่านช่องทางทีเ่หมาะสมตามทีไ่ดร้ะบุในหนงัสอืชีช้วน เช่น การ
ประกาศทางเวบ็ไซต ์เป็นต้น ภายในเวลาทีผู่ล้งทุนสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มลูในการตดัสนิใจลงทุน
ได ้ ทัง้นี้ สมาชกิจะตอ้งไม่น าตวัชีว้ดัใหมไ่ปเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานยอ้นหลงัก่อนวนัทีม่กีาร
เปลีย่นตวัชีว้ดัดงักล่าว (retroactive) เวน้แต่ตวัชีว้ดัใหมจ่ะสะทอ้นนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอื
กลยุทธก์ารลงทุนของกองทุนรวมในช่วงก่อนวนัทีม่กีารเปลีย่นตวัชีว้ดัไดเ้หมาะสมมากกว่าตวัชีว้ดัเดมิ หรอื
มเีหตุอื่นท าใหไ้มส่ามารถใชต้วัชีว้ดัเดมิไดอ้กีต่อไป หรอืเพื่อประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทุนหรอื
กองทุนรวม โดยตอ้งไมม่เีจตนามุง่หวงัทีจ่ะท าใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนรวมดดูขีึน้ ส าหรบักรณี
กองทุนรวมฟีดเดอร ์หากกองทุนรวมหลกั (master fund) มกีารเปลีย่นตวัชีว้ดั ใหส้มาชกิเปิดเผยขอ้มลู
เกีย่วกบัการเปลีย่นตวัชีว้ดัเท่าทีก่องทุนรวมหลกันัน้เปิดเผยใหก้บัผูล้งทุนทราบเป็นการทัว่ไป   
  ทัง้นี้ ส าหรบักองทุนรวมทีม่นีโยบายการลงทุนในทรพัยส์นิหลายประเภทโดยขึน้อยู่กบั
ดุลพนิิจของผูจ้ดัการกองทุนในการปรบัสดัส่วนการลงทุนในทรพัยส์นิต่าง ๆ ตามขอ้ 11 ในกรณทีีส่มาชกิ
มกีารเปลีย่นน ้าหนกัองคป์ระกอบของตวัชีว้ดัตามรอบการเปลีย่นน ้าหนกัขององคป์ระกอบ (rebalance) 
ใหส้มาชกิปฏบิตัติามหลกัเกณฑใ์นวรรคหนึ่งโดยอนุโลมดว้ย 
 
 
VI.  การน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวม (performance presentation) 
 

ขอ้ 15 ใหส้มาชกิจดัท ารายงานผลการด าเนินงานของกองทุนรวมเปิดเผยทางเวบ็ไซตข์อง
สมาชกิอยา่งน้อยเป็นรายเดอืนภายใน 10 วนัท าการนบัแต่วนัท าการสุดทา้ยของแต่ละเดอืน ในรปูแบบ
ตาม (1) และ (2) ดงันี้ เวน้แต่การน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวมในเอกสารเผยแพรอ่ื่น เช่น 
หนงัสอืพมิพ ์เป็นต้น ใหส้มาชกิสามารถแสดงผลการด าเนินงานโดยใชร้ปูแบบตาม (1) หรอื (2) รปูแบบ
เดยีวกไ็ด ้เวน้แต่จะมปีระกาศก าหนดเกีย่วกบัเรือ่งดงักล่าวไวเ้ป็นการเฉพาะแลว้ 

 (1)  ผลการด าเนินงานตามปีปฏทินิยอ้นหลงัล่าสุดอยา่งน้อย 10 ปีปฏทินิ เวน้แต่กรณีที่
กองทุนรวมจดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุนรวมมาน้อยกว่า 10 ปีปฏทินิ ใหแ้สดงผลการด าเนินงานตามปี
ปฏทินิยอ้นหลงัตัง้แต่วนัทีจ่ดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุนรวม (inception date) (ตวัอยา่งการเปิดเผยขอ้มลู
ปรากฏในขอ้ ง ของภาคผนวก) 
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  ทัง้นี้ ในปีทีก่องทุนรวมจดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุนรวม หากกองทุนรวมมผีลการ

ด าเนินงานตัง้แต่วนัทีจ่ดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุนรวมไม่ครบ 1 ปีปฏทินิ ใหแ้สดงผลการด าเนินงานของปี
ปฏทินิแรกตัง้แต่วนัทีก่องทุนรวมจดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุนรวมจนถงึวนัท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิ
แรก และในปีทีก่องทุนรวมจดทะเบยีนเลกิกองทุนใหแ้สดงผลการด าเนินงานของปีปฏทินิสุดทา้ยตัง้แต่วนั
ท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหน้าจนถงึวนัทีเ่ลกิกองทุน  

 (2)  ผลการด าเนินงานยอ้นหลงันับจากวนัรายงานผลการด าเนินงานเป็นระยะเวลา 3 เดอืน  
6 เดอืน 1 ปี  3 ปี  5 ปี และ 10 ปีล่าสุด ทัง้นี้ หากกองทุนรวมมผีลการด าเนินงานยอ้นหลงัน้อยกว่า
ระยะเวลาทีก่ าหนด ใหส้มาชกิแสดงผลการด าเนินงานยอ้นหลงัตามระยะเวลาดงักล่าวเท่าทีม่ ีรวมทัง้
แสดงผลการด าเนินงานยอ้นหลงันบัจากวนัรายงานผลการด าเนินงานไปจนถงึวนัทีจ่ดทะเบยีนทรพัยส์นิ
กองทุนรวม (inception date) โดยสมาชกิจะแสดงผลการด าเนินงานของช่วงระยะเวลายอ้นหลงันบัจาก
วนัรายงานผลการด าเนินงานไปจนถงึวนัท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหน้า (year-to-date) เพิม่เตมิอกี
ดว้ยกไ็ด ้ 

 ทัง้นี้ วนัทีใ่ชค้ านวณวนัเริม่ต้นหรอืวนัสิน้สุดการค านวณผลการด าเนินงานกองทุนรวมตาม
วรรคหนึ่ง จะตอ้งเป็นวนัท าการสุดทา้ยของแต่ละเดอืน อยา่งไรกด็ ีกรณเีป็นเดอืนทีก่องทุนรวมนัน้สิน้
งวดปีบญัชใีหใ้ชว้นัสิน้งวดปีบญัชเีป็นวนัสิน้สุดการค านวณผลการด าเนินงาน หากวนัดงักล่าวตรงกบั
วนัหยดุใหใ้ชว้นัท าการก่อนหน้านัน้กไ็ด ้(ตวัอยา่งการเปิดเผยขอ้มลูปรากฏในขอ้ จ ของภาคผนวก)   

 
ขอ้ 16 ในการแสดงผลการด าเนินงานของกองทุนรวมตามขอ้ 15 ใหส้มาชกิแสดงผลการ

ด าเนินงานเป็นอตัราต่อปี (annualized return)  เวน้แต่กรณทีีก่องทุนรวมดงักล่าวมผีลการด าเนินงาน
น้อยกว่า 1 ปี ใหส้มาชกิแสดงผลการด าเนินงานทีเ่กดิขึน้จรงิในช่วงเวลาตัง้แต่วนัทีจ่ดทะเบยีนทรพัยส์นิ
กองทุนรวม (inception date) จนถงึวนัรายงานผลการด าเนินงานของกองทุนรวมนัน้โดยหา้มน ามาแสดง
เป็นอตัราต่อปี (รายละเอยีดการค านวณปรากฏในขอ้ ค ของภาคผนวก)  
 

ขอ้ 17 เพื่อใหผู้ล้งทุนมขีอ้มลูเพยีงพอในการประเมนิผลการด าเนินงานของกองทุนรวม สมาชกิ
ตอ้งแสดงขอ้มลูดงัต่อไปนี้ควบคู่ไปกบัการแสดงขอ้มลูผลการด าเนินงานของกองทุนรวม ตามขอ้ 15 ดว้ย  

(1) ผลการด าเนินงาน และค่าความเสีย่งของตวัชีว้ดั (benchmark) ทีส่อดคลอ้งกบั 
ค่าความเสีย่งของกองทุนรวมตาม (2) ในช่วงระยะเวลาเดยีวกนักบัการแสดงผลการด าเนินงานของ
กองทุนรวม 
  ทัง้นี้ สมาชกิสามารถแสดงขอ้มลูผลการด าเนินงานและค่าความเสีย่งของตวัชีว้ดัใน
รปูสกุลเงนิอื่น ๆ ทีแ่ตกต่างจากสกุลเงนิของกองทุนรวม ทัง้นี้ ในกรณทีีก่องทุนรวมไมไ่ดป้้องกนัความ
เสีย่งอตัราแลกเปลีย่นของกองทุนรวมทัง้หมด/หรอืเกอืบทัง้หมด (fully hedged) สมาชกิตอ้งจดัใหม้ี
ขอ้ความเพิม่เตมิ เพื่ออธบิายใหผู้ล้งทุนรบัทราบถงึความแตกต่างระหว่างสกุลเงนิ รวมทัง้ขอ้ความทีส่รา้ง
ความเขา้ใจและใหค้ าแนะน าทีถู่กต้องเหมาะสมแก่ผูล้งทุนเกีย่วกบัการเปรยีบเทยีบขอ้มลูดงักล่าว
ระหว่างกองทุนรวมและตวัชีว้ดั ตวัอยา่งเช่น 
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  “ขอ้มลูตวัชีว้ดัดงักล่าวมหีน่วยอยูใ่นรปูสกุลเงนิ...ซึง่แตกต่างจากสกุลเงนิ... ของ
กองทุน ทัง้นี้ ในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานของกองทุนหรอืค่าความผนัผวนของกองทุนกบั
ตวัชีว้ดั ควรใชข้อ้มลูทีอ่ยูใ่นรปูสกุลเงนิเดยีวกนัเพื่อใหส้ามารถเปรยีบเทยีบไดโ้ดยปราศจากผลต่างจาก
ความแตกต่างของอตัราแลกเปลีย่น ซึง่ผูล้งทุนสามารถสอบถามขอ้มลูหรอืขอค าแนะน าไดจ้ากบรษิทั
จดัการและตวัแทนขายผ่านทาง...(ระบุช่องทางตดิต่อ) .....” 
 (2)  ความเสีย่งของกองทุนรวมทีจ่ดัตัง้มาแลว้มากกว่า 1 เดอืน โดยใหแ้สดงเป็นค่า
เบีย่งเบนมาตรฐาน (standard deviation) และค่าความเสีย่งอื่นทีเ่หมาะสม ในช่วงระยะเวลาเดยีวกนักบั
การแสดงผลการด าเนินงานของกองทุนรวม ทัง้นี้ ในการค านวณค่าเบีย่งเบนมาตรฐานส าหรบักองทุน
รวมทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้มาแลว้มากกว่า 3 ปี ใหส้มาชกิค านวณจากผลตอบแทนของกองทุนรวมโดยใช้
ความถีข่องขอ้มลูเป็นอยา่งน้อยรายเดอืน และส าหรบักองทุนรวมทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้มาแลว้มากกว่า     
1 เดอืนแต่น้อยกว่า 3 ปี ใหใ้ชค้วามถีข่องขอ้มลูเป็นรายวนั (รายละเอยีดปรากฏในขอ้ ฉ ของภาคผนวก) 

 (3)  ในกรณทีีเ่ป็นกองทุนรวมทีม่กีารบรหิารจดัการในเชงิรบั (passive management) 
เช่น  กองทุนรวมดชันี หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟ เป็นต้น ใหส้มาชกิเปิดเผย Tracking Difference (“TD”) 
และ Tracking Error (“TE”) ซึง่เป็นส่วนต่าง และค่าความผนัผวนของส่วนต่างของผลตอบแทนเฉลีย่ของ
กองทุนรวมและผลตอบแทนของดชันีอา้งองิ ยอ้นหลงั 1 ปีเพิม่เตมิดว้ย ทัง้นี้ ในการค านวณค่า TDและ 
TE ใหใ้ชค้วามถีข่องขอ้มลูเป็นรายวนั โดยแสดงขอ้มลูเป็นอตัราต่อปี (annualized TD/ TE) 
(รายละเอยีดปรากฏในขอ้ ฉ ของภาคผนวก)  

 
ขอ้ 18 ในส่วนของหนงัสอืชีช้วนสรุปขอ้มลูส าคญั (Fund Fact Sheet) ใหส้มาชกิแสดงขอ้มลูเชงิ

สถติ ิ(ถา้ม)ี ดงัต่อไปนี้  
 (1)  ขอ้มลูเชงิสถติ ิดงัต่อไปนี้ ใหส้มาชกิปฏบิตัติามทีป่ระกาศส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 
   (ก) Maximum Drawdown (ผลขาดทุนสงูสุดทีเ่กดิขึน้จรงิ) (%) 
  (ข) Recovering Period (ระยะเวลาฟ้ืนตวั) 
  (ค) FX Hedging (สดัสว่นของการลงทุนทีม่กีารป้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่น) (%) 
  (ง) อตัราส่วนหมนุเวยีนการลงทุน (Portfolio Turnover ratio: PTR) (เท่า) 

ทัง้นี้ ในกรณกีองทุนรวม buy-and-hold อาจไมแ่สดงขอ้มลูตาม (ก) – (ง) ได ้ 
 (2)  กรณกีองทุนรวมตราสารทุน ใหแ้สดงรายละเอยีดดงัต่อไปนี้เพิม่เตมิตามทีป่ระกาศ

ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด โดยใหค้ านวณเป็นอตัราต่อปี (annualized) และใชข้อ้มลูยอ้นหลงัอยา่งน้อย  
1 ปี ส าหรบักองทุนรวมทีจ่ดัตัง้มาแลว้มากกว่า 1 ปี แต่น้อยกว่า 3 ปี ใหค้ านวณโดยใชข้อ้มลูตัง้แต่วนัที่
จดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุนรวม (inception date) และกองทุนรวมทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้มาแลว้มากกว่า 3 
ปี ใหค้ านวณโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงัล่าสุด 3 ปี (รายละเอยีดปรากฏในขอ้ ช ของภาคผนวก) 
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   (ก) ค่า Sharpe Ratio  ใหค้ านวณจากผลต่างระหว่างอตัราผลตอบแทนของกองทุน

รวมกบัอตัราผลตอบแทนทีป่ราศจากความเสีย่ง (risk-free rate) เปรยีบเทยีบกบัค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน 
(standard deviation) ของกองทุนรวม ทัง้นี้ risk-free rate ทีใ่ชใ้นการค านวณ คอื ThaiBMA Short-term 
Government Bond Index  

  (ข) ค่า Alpha ใหค้ านวณจากผลตอบแทนส่วนเกนิเปรยีบเทยีบกบัตวัชีว้ดั 
(benchmark) ในช่วงระยะเวลาเดยีวกนั  

  (ค) ค่า Beta ใหค้ านวณจากความผนัผวนของผลตอบแทนกองทุนรวมเปรยีบเทยีบ
กบัตวัชีว้ดั (benchmark) ในช่วงระยะเวลาเดยีวกนั  
 (3)  กรณกีองทุนรวมตราสารหน้ี ใหแ้สดงรายละเอยีดดงัต่อไปนี้เพิม่เตมิตามทีป่ระกาศ
ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด (รายละเอยีดปรากฏในขอ้ ช ของภาคผนวก) 
  (ก) อายเุฉลีย่ของตราสารหนี้ (Portfolio Duration) สามารถระบุหน่วยเป็น “ปี เดอืน 
วนั” หรอื ทศนิยมไดต้ามความเหมาะสม 
  (ข) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหน้ีของกองทุนรวมโดยถอืจนครบ
ก าหนดอาย ุ(Yield to Maturity “YTM”) โดยใหส้มาชกิค านวณจาก ค่าเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัค่า YTM ของ
ตราสารหน้ีของกองทุนรวม 
 ทัง้นี้ ส าหรบักองทุนรวมฟีดเดอร ์หรอืกองทุนรวมหน่วยลงทุน การแสดงขอ้มลูตาม (ก) 
– (ข) ใหเ้ป็นไปตามดุลยพนิิจของสมาชกิ โดยค านึงถงึประโยชน์ของผูถ้อืหน่วยลงทุนโดยรวม  

 
ขอ้ 19 ในกรณทีีส่มาชกิมกีารควบรวมกจิการ หรอืมกีารรบัโอนกองทุนรวมมาจากบรษิทัอื่น 

สมาชกิจะสามารถน าผลการด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวมดงักล่าวในช่วงก่อนการควบรวมกจิการ 
หรอืก่อนการรบัโอนมาแสดงเป็นผลการด าเนินงานของสมาชกิไดก้ต่็อเมือ่เขา้ลกัษณะทุกขอ้ดงันี้ 

(1) ผูท้ีม่หีน้าทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการตดัสนิใจลงทุนทีส่ าคญัทัง้หมด เช่น พนกังานฝ่ายวจิยั 
ผูจ้ดัการกองทุน พนกังานอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง ไดถู้กว่าจา้งเพื่อมาปฏบิตังิานดงักล่าวทีบ่รษิทัจดัการของ
สมาชกิ  

(2) กระบวนการตดัสนิใจลงทุนของกองทุนดงักล่าวไมไ่ดม้กีารเปลีย่นแปลงไปอยา่งมี
นยัส าคญั และมคีวามเป็นอสิระภายใต้บรษิทัจดัการของสมาชกิ  

(3)  สมาชกิมขีอ้มลูและเอกสารหลกัฐานเพื่อรองรบัการวดัผลการด าเนินงานของกองทุน
รวมดงักล่าว 
 ทัง้นี้ สมาชกิตอ้งเปิดเผยขอ้มลูใหผู้ล้งทุนทราบว่ากองทุนดงักล่าวมกีารรบัโอนมาจาก
บรษิทัอื่นดว้ย 
 

ขอ้ 20 สมาชกิตอ้งเปิดเผยขอ้มลูอยา่งน้อยดงัต่อไปนี้ในรายงานผลการด าเนินงานของกองทุน
รวมตามขอ้ 15 
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(1) ตอ้งระบุขอ้ความว่า “เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีได้

จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัและน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษิทัจดัการ
ลงทุน” 

(2) ขอ้มลูเกีย่วกบักองทุนรวม วนัทีจ่ดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุนรวม นโยบายการลงทุน 
วตัถุประสงค ์และกลยทุธก์ารลงทุนของกองทุนรวมดงักล่าว 

(3)  ค าอธบิายเกีย่วกบัตวัชีว้ดั เช่น ชื่อตวัชีว้ดั องคป์ระกอบ ลกัษณะทีส่ าคญั เป็นตน้ 
(4) ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมเป็นผลการด าเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการ

จดัการ ค่าธรรมเนียมผูร้บัฝากทรพัยส์นิ หรอืค่าใชจ้่ายต่าง ๆ 
(5) กรณทีีก่องทุนมกีารลงทุนและหกัภาษ ีณ ทีจ่่ายของเงนิปันผล ดอกเบีย้ และก าไร

ส่วนเกนิทุนของทรพัยส์นิทีไ่ปลงทุนดงักล่าวอยา่งมนีัยส าคญั (เช่น กรณลีงทุนในทรพัยส์นิต่างประเทศ 
เป็นตน้) ใหเ้ปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัการหกัภาษนีัน้เพิม่เตมิดว้ย รวมทัง้ใหร้ะบุว่าตวัชีว้ดัของกองทุน
ค านวณสุทธหิลงัภาษแีลว้หรอืไม ่(ถา้มขีอ้มลู) 
 

ขอ้ 21 ในกรณทีีส่มาชกิตอ้งการทีจ่ะน าเสนอผลการด าเนินงานโดยรวมของกองทุนรวมต่าง ๆ 
ภายใตก้ารจดัการของตนเอง โดยแสดงขอ้มลูผลการด าเนินงานโดยรวมตามประเภทกองทุนรวมเดยีวกนั 
(composite return) เพิม่เตมิจากการแสดงขอ้มลูตามขอ้ 15  สมาชกิตอ้งปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์
ดงันี้ 

(1) การก าหนดประเภทกองทุนรวม (composite) ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงันี้ 
(ก) สมาชกิตอ้งก าหนดนิยามประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์

หรอืกลยทุธก์ารลงทุน โดยกองทุนรวมทุกกองทุนภายใตก้ารจดัการจะตอ้งถูกจดัใหอ้ยูใ่นประเภทกองทุน
รวมดงักล่าวอย่างน้อย 1 ประเภท และในกรณทีีส่มาชกิมกีารแกไ้ขนิยามประเภทกองทุนรวม สมาชกิ
ตอ้งไมอ่า้งเหตุของการแกไ้ขนิยามประเภทกองทุนรวมใหมเ่พื่อไปแกไ้ขขอ้มลูผลการด าเนินงานของ
ประเภทกองทุนรวมนัน้ยอ้นหลงั (retroactive) 

(ข) ในกรณทีีส่มาชกิมกีองทุนรวมทีเ่พิง่จดัตัง้ขึน้ และมนีโยบายการลงทุน 
วตัถุประสงค ์หรอืกลยทุธก์ารลงทุน ทีส่ามารถจดัเขา้ประเภทกองทุนรวมตามนิยามทีส่มาชกิก าหนดได ้
ใหส้มาชกิน ากองทุนรวมทีเ่พิง่จดัตัง้ขึน้ใหมด่งักล่าวเขา้ไปรวมอยูใ่นประเภทกองทุนรวมนัน้โดยพลนั  

(ค) ในกรณทีีส่มาชกิมกีองทุนรวมทีจ่ดทะเบยีนเลกิกองทุน ใหส้มาชกิยงัคงตอ้ง
รวมกองทุนรวมทีจ่ดทะเบยีนเลกิดงักล่าวในการแสดงผลการด าเนินงานของประเภทกองทุนรวมนัน้ 
จนถงึรอบระยะเวลาการน าเสนอผลการด าเนินงานรอบสุดทา้ยทีม่ขีอ้มลูของกองทุนรวมดงักล่าวเตม็ช่วง
ระยะเวลา  

(ง) สมาชกิตอ้งไม่ยา้ยกองทุนรวมจากประเภทกองทุนรวมหนึ่งไปยงัอกีประเภท
กองทุนรวมหนึ่ง เวน้แต่กองทุนรวมดงักล่าวจะมกีารเปลีย่นนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์หรอืกลยุทธ์
การลงทุน หรอืมกีารเปลีย่นนิยามประเภทกองทุนรวม โดยสมาชกิจะตอ้งจดัเกบ็เอกสารเกีย่วกบัการยา้ย
กองทุนรวมเพื่อใหส้ามารถตรวจสอบได ้ 
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(2) ในการวดัผลการด าเนินงานของประเภทกองทุนรวม (composite) ใหส้มาชกิ

ค านวณค่าเฉลีย่ของผลการด าเนินงานของกองทุนรวมซึง่จดัอยูใ่นประเภทกองทุนรวมเดยีวกนัดงักล่าว 
(composite return) โดยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัดว้ยมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนรวม (asset-
weighted average) ณ วนัเริม่ตน้รอบระยะเวลาการน าเสนอผลการด าเนินงาน (รายละเอยีดการค านวณ
ปรากฏในขอ้ ซ ของภาคผนวก)   

(3) สมาชกิตอ้งเปิดเผยขอ้มลูอยา่งน้อยดงัต่อไปนี้ในรายงานผลการด าเนินงานของ
กองทุนรวมเพิม่เตมิดว้ย 

(ก)  ขอ้มลูเกีย่วกบัการก าหนดประเภทกองทุนรวม (composite) และวนัทีเ่ริม่ตน้ 
ของการก าหนดประเภทกองทุนรวมดงักล่าว 

(ข) ขอ้มลูเกีย่วกบัประเภทกองทุนรวมทัง้หมดภายใตก้ารจดัการของสมาชกิเมือ่ผู้
ลงทุนรอ้งขอ โดยสมาชกิตอ้งเปิดเผยใหผู้ล้งทุนทราบถงึวธิกีารในการขอขอ้มลูดงักล่าว 

(ค) ในกรณทีีส่มาชกิมกีารแกไ้ขนิยามประเภทกองทุน (composite) จะตอ้ง 
เปิดเผยวนัทีม่กีารแกไ้ขนิยาม ค าอธบิายเกี่ยวกบัการแก้ไขนิยาม และเหตุผลในการแกไ้ขนิยามดงักล่าว 
และในกรณทีีส่มาชกิมกีารเปลีย่นชื่อประเภทกองทุน (composite) สมาชกิจะตอ้งเปิดเผยเรือ่งการเปลีย่นชื่อ
ดงักล่าวใหผู้ล้งทุนทราบดว้ย 
 (ง) จ านวนกองทุนและมลูค่ากองทุนรวมทีอ่ยูใ่นประเภทกองทุนรวมเดยีวกนั 
รวมทัง้ตอ้งแสดงมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนทัง้หมดภายใตก้ารจดัการของสมาชกิ หรอืแสดงสดัส่วน
ของมลูค่ากองทุนรวมภายใตป้ระเภทกองทุนเดยีวกนัต่อมลูค่าทรพัยส์นิของกองทุนทัง้หมดภายใตก้าร
จดัการของสมาชกิ ณ วนัทีร่ายงานผลการด าเนินงาน 
 (จ) ในกรณทีีใ่นประเภทกองทุนรวมเดยีวกนัมจี านวนกองทุนรวมเกนิกว่า          
5 กองทุน ใหส้มาชกิเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัการกระจายของผลการด าเนินงานของกองทุนรวมภายใต้
ประเภทกองทุนรวมเดยีวกนั (internal dispersion) โดยใชว้ธิแีสดงขอ้มลู เช่น อตัราผลตอบแทนสงูสุด-
ต ่าสุด ค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน (standard deviation : SD) ของผลการด าเนินงานของกองทุนรวม เป็นตน้ 
เพื่อใหผู้ล้งทุนทราบถงึความสม ่าเสมอของผลการด าเนินงานของกองทุนรวมต่าง ๆ ภายใตป้ระเภท
กองทุนรวมเดยีวกนั โดยตอ้งระบุวธิทีีใ่ชใ้นการแสดงขอ้มลูการกระจายดงักล่าวใหช้ดัเจน  
 

ขอ้ 22  ในกรณทีีส่มาชกิตอ้งการเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบัอนัดบัหรอืรางวลัที่เกีย่วขอ้งกบัผลการ
ด าเนินงานในอดตีของกองทุนรวม หรอืของกองทุนรวมอื่นทีก่องทุนรวมจะลงทุนหรอืไดล้งทุนแลว้      
ในการน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวม ใหส้มาชกิปฏบิตัติามประกาศส านักงาน ก.ล.ต. ว่าดว้ย
หลกัเกณฑใ์นรายละเอยีดเกี่ยวกบัการโฆษณาและการส่งเสรมิการขาย ส าหรบัผูป้ระกอบธุรกจิ
หลกัทรพัยแ์ละผูป้ระกอบธุรกจิสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าดว้ย 
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VII.  การเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกองทุนรวม (performance comparison)  
 

ขอ้ 23 ในกรณทีีส่มาชกิตอ้งการน าเสนอการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานของกองทุนรวมกบั
กองทุนรวมอื่น หรอืกบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมในกลุ่มเดยีวกนัของอุตสาหกรรมสมาชกิจะตอ้ง
น าเสนอขอ้มลูตามหลกัเกณฑด์งันี้  

 (1) กรณทีีส่มาชกิตอ้งการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานระหว่างกองทุนรวม จะตอ้ง
เปรยีบเทยีบเฉพาะกบักองทุนรวมทีถู่กจดัอยูใ่นประเภทเดยีวกนัเท่านัน้ 

(2) กรณทีีส่มาชกิตอ้งการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานของกองทุนรวมกบัผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมในกลุ่มเดยีวกนัของอุตสาหกรรม จะตอ้งเป็นการเปรยีบเทยีบกบัผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวมในกลุ่มเดยีวกนัของอุตสาหกรรมตามการจดัแบ่งประเภทกองทุนรวมของ
สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน ซึง่จะตอ้งค านวณจากผลการด าเนินงานของกองทุนรวมทุกกองทุนทีจ่ดัอยูใ่น
ประเภทเดยีวกนั    

(3) ช่วงระยะเวลาทีใ่ชใ้นการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานระหว่างกองทุนรวม หรอื
กบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมในกลุ่มเดยีวกนัของอุตสาหกรรม จะตอ้งเป็นช่วงระยะเวลาเดยีวกนั 
และตอ้งเป็นระยะเวลาทีย่าวพอสมควร โดยรปูแบบการน าเสนอขอ้มลูใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นขอ้ 
15(1) หรอืขอ้ 15(2) โดยอนุโลม 

 
 

VIII.  จรรยาบรรณในการน าเสนอข้อมลู 
 

ขอ้ 24 การน าเสนอขอ้มลูเกีย่วกบัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม  สมาชกิจะตอ้งไมบ่ดิเบอืน
ขอ้มลูและไม่น าเสนอขอ้มลูในลกัษณะทีอ่าจก่อใหเ้กดิความเขา้ใจผดิแก่บุคคลทัว่ไปและลกูคา้รายใหม ่ 
อนัจะเป็นผลกระทบต่อการตดัสนิใจลงทุนของบุคคลเหล่านัน้ 

 
ขอ้ 25 สมาชกิอาจเลอืกน าเสนอขอ้มลูเกีย่วกบัการผลการด าเนินงานของกองทุนรวมเพิม่เตมิ 

นอกเหนือจากเกณฑท์ีส่มาคมก าหนดได ้ แต่จะตอ้งยดึถอืมาตรฐานของสมาคมตามรายละเอยีดขา้งตน้ 
ของประกาศฉบบันี้เป็นเกณฑข์ัน้ต ่าทีจ่ะตอ้งปฏบิตัติาม  ในกรณทีีส่มาชกิเลอืกน าเสนอขอ้มลูเพิม่เตมิ
ดงักล่าว  สมาชกิจะตอ้งน าเสนอขอ้มลูโดยตัง้อยูบ่นพืน้ฐานของความยตุธิรรม ถูกตอ้ง และสมบรูณ์   
พรอ้มทัง้จะตอ้งเปิดเผยสมมตฐิานทีใ่ชแ้ละเหตุผลในการใชอ้ยา่งชดัเจน  และสมาชกิจะตอ้งยดึหลกัความ
สม ่าเสมอ (consistency) ในการน าเสนอผลการด าเนินงานของกองทุนรวมตามแบบทีส่มาชกิเพิม่เตมิ
ดงักล่าวทุกครัง้ 
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ภาคผนวก 

ก) การค านวณผลตอบแทนสะสมรายกองทุนในกรณีท่ีมีการจ่ายเงินปันผลหรือมีกระแสเงินสด
เข้าหรือออกจากกองทุน 

 
ในกรณทีีม่กีารจา่ยเงนิปันผล หรอืมกีระแสเงนิสดเขา้หรอืออกจากกองทุนในระหว่างช่วงระยะเวลา

ทีม่กีารค านวณผลการด าเนินงานของกองทุน  ใหใ้ชว้ธิกีารประมาณอตัราผลตอบแทนแบบถ่วงน ้าหนกั
ตามระยะเวลา (Time-weighted Return) ในช่วงระยะเวลานัน้  ดงันี้ 

R = 
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โดยให ้
 NAV(b)  คอื มลูค่าทรพัยส์นิสุทธต่ิอหน่วยของวนัตน้งวดทีท่ าการค านวณ 
 NAV(f)  คอื มลูค่าทรพัยส์นิสุทธต่ิอหน่วยของวนัทีม่ปีรมิาณเงนิสดทีเ่ขา้หรอืออก

จากกองทุน 
 F  คอื ปรมิาณเงนิสดต่อหน่วยทีเ่ขา้หรอืออกจากกองทุนในช่วงระยะเวลา

ดงักล่าว  โดยที ่F จะมคี่าเป็นบวกในกรณีทีเ่ป็นเงนิปันผลจา่ยหรอื 
เงนิสดทีอ่อกจากกองทุน และจะมคี่าเป็นลบในกรณทีีเ่ป็นเงนิสด 
ทีเ่ขา้กองทุน 

 NAV(e)  คอื มลูค่าทรพัยส์นิสุทธต่ิอหน่วยของวนัปลายงวดทีท่ าการค านวณ 
ในกรณทีีเ่ป็นกองทุนรวมอทีเีอฟ สามารถใชร้าคาปิด (Closing price) ในการค านวณผลการ

ด าเนินงานของกองทุนและตวัชีว้ดัได ้
 
ตวัอย่างการค านวณ 
กองทุนกองหนึ่งมกีารค านวณ NAV ทุกสิน้วนัท าการ  (โดยก าหนดใหเ้ดอืนกุมภาพนัธม์ ี28 วนั) 
 - มลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิณ วนัที ่31 มกราคม เท่ากบั 10.00 บาท 
 - มลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิณ วนัที ่10 กุมภาพนัธ ์เท่ากบั 11.00 บาท 
 - วนัที ่10 กุมภาพนัธ ์มกีารจา่ยเงนิปันผลออกไปเท่ากบั   0.50 บาท 
 - มลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิณ วนัที ่28 กุมภาพนัธ ์เท่ากบั 12.00 บาท 

อตัราผลตอบแทนแบบถ่วงน ้าหนกัตามระยะเวลา (Time-weighted Return) ซึง่ค านวณตาม
วธิกีารค านวณผลตอบแทนสะสมรายกองทุนในกรณทีีม่กีารจา่ยเงนิปันผลหรอืมกีระแสเงนิสดเขา้หรอื
ออกจากกองทุนจะไดด้งันี้ 

ผลการด าเนินงานในเดอืนกุมภาพนัธ์ = 
1
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       = 25.45% 
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ข) ตวัอย่างการแสดงตวัช้ีวดั (benchmark) ของกองทุนรวมประเภทต่าง ๆ 

(1) ทรพัยสิ์นกองทุนรวมในส่วนท่ีเป็นตราสารทุน : ในกรณทีีม่ตีวัชีว้ดัทีจ่ดัท าโดยใช้
ผลตอบแทนรวม (total return) ใหใ้ชด้ชันีผลตอบแทนรวม (total return index) ทีส่อดคลอ้งกบันโยบาย
การลงทุนของกองทุนรวมนัน้เป็นเกณฑม์าตรฐานในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน เช่น  ดชันี
ผลตอบแทนรวมตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET Total Return Index : SET TRI)  ดชันี
ผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 Total Return Index : SET50 TRI)  ดชันีผลตอบแทนรวม SET100 
(SET100 Total Return Index : SET100 TRI)  ดชันีผลตอบแทนรวมตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ  (mai 
Total Return Index : mai TRI)  ดชันีผลตอบแทนรวมรายอุตสาหกรรม (Industry Total Return Index : 
Industry TRI) เป็นตน้   

 
(2) ทรพัยสิ์นกองทุนรวมในส่วนท่ีเป็นตราสารหน้ี : ใหใ้ชต้วัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผล

การด าเนินงาน โดยแบ่งยอ่ยตามประเภทตราสารหนี้ไดด้งันี้ 
(ก) ทรพัยสิ์นกองทุนรวมในส่วนท่ีเป็นตราสารหน้ีภาครฐั   

- กรณทีีก่องทุนรวมไม่ก าหนดอายขุองตราสารหน้ีภาครฐัทีจ่ะลงทุน : ใหใ้ช ้
ผลตอบแทนรวมของดชันีพนัธบตัรรฐับาลของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total Return of ThaiBMA 
Government Bond Index) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

- กรณทีีก่องทุนรวมก าหนดอายขุองตราสารหน้ีภาครฐัทีจ่ะลงทุน  :  ใหใ้ช ้
ผลตอบแทนรวมของดชันีพนัธบตัรรฐับาลในกลุ่มอายคุงเหลอืยอ่ยทีม่อีายขุองตราสารหนี้ภาครฐัตามที่
ก าหนดอยู่ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (Total Return of ThaiBMA Government Bond Index – 
Maturity Sub Group)  ทีช่่วงอายใุกลเ้คยีงกบันโยบายการลงทุนของกองทุนนัน้ ๆ เป็นตวัชีว้ดัในการ
เปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

  ทัง้นี้ หากกองทุนรวมก าหนดอายขุองตราสารหน้ีภาครฐัท่ีจะลงทุนน้อยกว่า
หรือเท่ากบั 1 ปี ใหใ้ชด้ชันีพนัธบตัรรฐับาลระยะสัน้ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (Total Return of 
ThaiBMA Short-term Government Bond Index) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

- กรณทีีก่องทุนรวมก าหนด target duration ของตราสารหน้ีภาครฐัทีจ่ะลงทุน   
: ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีวดัการลงทุนในพนัธบตัรรฐับาลทีม่อีายคุงทีข่องสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
(Total Return of ThaiBMA Zero Rate Return Index) ในช่วงอายทุีใ่กลเ้คยีงกบั target duration               
เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

(ข) ทรพัยสิ์นกองทุนรวมในส่วนท่ีเป็นตราสารหน้ีภาคเอกชน 
- กรณทีีก่องทุนรวมไม่ก าหนดอายขุองตราสารหน้ีภาคเอกชนทีจ่ะลงทุน  :  

ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีหุน้กู้ทีค่ดิค านวณจากขอ้มลู Mark-to-Market ทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอืใน
ระดบัน่าลงทุน (BBB ขึน้ไป) ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total Return of ThaiBMA MTM 
Corporate Bond Index (BBB up)) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 
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- กรณทีีก่องทุนรวมก าหนดอายขุองตราสารหน้ีภาคเอกชนทีจ่ะลงทุน :  ใหใ้ช้

ผลตอบแทนรวมของของดชันีหุน้กูท้ีค่ดิค านวณจากขอ้มลู Mark-to-Market ตามอนัดบัเครดติ และกลุ่ม
อายุคงเหลอืยอ่ยทีม่อีายขุองตราสารหนี้เอกชนตามทีก่ าหนดอยูข่องสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total 
Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index – Maturity Sub Group)  ทีช่่วงอายใุกลเ้คยีงกบั
นโยบายการลงทุนของกองทุนนัน้ ๆ เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน   

  ทัง้นี้ หากกองทุนรวมก าหนดอายขุองตราสารหน้ีภาคเอกชนท่ีจะลงทุน
น้อยกว่าหรือเท่ากบั 1 ปี ใหใ้ชด้ชันีตราสารหนี้เอกชนระยะสัน้ตามการจดัอนัดบั (rating) ของสมาคม
ตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA Commercial Paper Index)  ซึง่สอดคลอ้งกบัตราสารทีล่งทุนเป็น
ตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

- กรณทีีก่องทุนรวมก าหนด target duration ของตราสารหน้ีภาคเอกชนทีจ่ะ
ลงทุน : ใหใ้ชผ้ลตอบแทนรวมของดชันีวดัการลงทุนในหุน้กูท้ีม่อีายคุงทีข่องสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
(Total Return of ThaiBMA Corporate Zero Rate Return Index) ในช่วงอายุทีใ่กลเ้คยีงกบั target 
duration  เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน   

ทัง้นี้ หากกองทุนรวมก าหนด target duration ของตราสารหน้ีภาคเอกชนท่ี
จะลงทุนน้อยกว่าหรือเท่ากบั 1 ปี ใหใ้ชด้ชันีตราสารหนี้เอกชนระยะสัน้ตามการจดัอนัดบั (rating) ของ
สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA Commercial Paper Index)  ซึง่สอดคลอ้งกบัตราสารทีล่งทุน
เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

-     กรณทีีเ่ป็นกองทุนรวมทีม่นีโยบายการลงทุนในตราสารหนี้ทัว่ไปหรอืกองทุน
รวมทีม่นีโยบายการลงทุนแบบผสมในส่วนทีม่กีารลงทุนในตราสารหนี้ที่ไม่ได้ก าหนดสดัส่วนการ
ลงทุนระหว่างตราสารหน้ีภาครฐัและตราสารหน้ีภาคเอกชนไวอ้ย่างชดัเจน : ใหส้มาชกิสามารถใช้
ผลตอบแทนรวมของดชันีตราสารหนี้ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย  (Total Return of ThaiBMA 
Composite Bond Index) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานหรอืใชต้วัชีว้ดัผสม (Composite 
Benchmark) ระหว่างผลตอบแทนรวมของดชันีพนัธบตัรรฐับาลของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total 
Return of ThaiBMA Government Bond Index) และผลตอบแทนรวมของดชันีหุน้กูท้ีค่ดิค านวณจาก
ขอ้มลู Mark-to-Market ทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอืในระดบัน่าลงทุน (BBB ขึน้ไป) ของสมาคม   ตลาด
ตราสารหน้ีไทย (Total Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index (BBB up)) ในอตัราส่วนที่
สอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน   
        

 (3) ทรพัยสิ์นกองทุนรวมในส่วนท่ีเป็นตราสารตลาดเงิน : ใหใ้ชต้วัชีว้ดัในการ
เปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานดงันี้ 

(ก) กรณลีงทุนในตราสารตลาดเงนิทีเ่ป็นตราสารภาครฐั ใหใ้ชด้ชันีพนัธบตัรรฐับาลระยะ
สัน้ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (Total Return of ThaiBMA Short-term Government Bond 
Index) เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 
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(ข)  กรณลีงทุนในตราสารตลาดเงนิทีเ่ป็นตราสารภาคเอกชน  ใหใ้ชด้ชันีตราสารหนี้

เอกชนระยะสัน้ตามการจดัอนัดบั (rating) ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA Commercial 
Paper Index)  ซึง่สอดคลอ้งกบัตราสารทีล่งทุน เป็นตวัชีว้ดัในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

ในกรณีทีเ่ป็นกองทุนรวมตลาดเงนิ (Money Market Fund) ทีล่งทุนแบบไมม่คีวามเสีย่ง
ต่างประเทศ สมาชกิสามารถน าอตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ าเฉลีย่ของธนาคารกรงุเทพ จ ากดั (มหาชน)  
ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน)  และ ธนาคารไทยพาณชิย ์จ ากดั (มหาชน) ส าหรบับุคคลธรรมดา
วงเงนิ 1 ลา้นบาท ของระยะเวลาการฝาก 1 ปี  มาเปิดเผยเพิม่เตมิเพื่อการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน
ได ้ โดยสมาชกิตอ้งแสดงค าเตอืนไวใ้นรายการค าเตอืนเกีย่วกบัการลงทุนในหน่วยลงทุน เพื่อใหผู้ล้งทุน
เขา้ใจว่า การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงนิไมใ่ช่การฝากเงนิ และมคีวามเสีย่งจากการ
ลงทนุซึง่ผูล้งทุนอาจไมไ่ดร้บัเงนิลงทุนคนืเตม็จ านวนไวทุ้กจดุทีแ่สดงขอ้มลูเกีย่วกบัตวัชีว้ดัทีเ่ป็นเงนิฝาก
ดว้ย 

 

(4) ทรพัยสิ์นกองทุนรวมในส่วนท่ีเป็นเงินฝาก : ใหใ้ชอ้ตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ าเฉลีย่
ของธนาคารกรงุเทพ จ ากดั (มหาชน)  ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน)  และ ธนาคารไทยพาณชิย ์
จ ากดั (มหาชน) ส าหรบับุคคลธรรมดาวงเงนิ 1 ลา้นบาท ของระยะเวลาการฝาก 1 ปี  เป็นตวัชีว้ดั 
ในการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงาน 

 
ค) การค านวณผลตอบแทนและหรือผลการด าเนินงานเป็นอตัราต่อปี (Annualized Return) 
 
 ผลการด าเนินงานต่อปี 
 
ตวัอย่างการค านวณ 
 
กองทุนรวมทีไ่ม่มนีโยบายในการจ่ายเงนิปันผลกองหนึ่งมมีลูค่าทรพัยส์นิสุทธต่ิอหน่วย ณ วนัที ่ 
30 ธนัวาคม 2548 เท่ากบั 11.0491 และมมีลูค่าทรพัยส์นิสุทธต่ิอหน่วย ณ วนัที ่28 ธนัวาคม 2550 
เท่ากบั 11.9685 การค านวณผลการด าเนินงานเป็นอตัราต่อปีจะไดด้งันี้ 

   ผลการด าเนินงานต่อปี =   
1

0491.11

0491.119685.11
1

728

365

−






 −
+

 
      = 4.09% 
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ง)   การแสดงผลการด าเนินงานของกองทุนรวมด้วยวิธีตามปีปฏิทิน เปรียบเทียบกบัตวัช้ีวดั 
และค่าความเส่ียงของกองทุนรวม (SD)   

 
 ตวัอย่าง 
              หน่วย : % ต่อปี 

ปี 25501 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 25592 
ผลตอบแทนกองทุนรวม            
ผลตอบแทนตวัชีว้ดั           
ความผนัผวน (standard 
deviation) ของผลการด าเนินงาน 

          

ความผนัผวน (standard 
deviation) ของตวัชีว้ดั 

          

 
หมายเหต ุ  ไมต่อ้งแสดงผลการด าเนินงานของกองทุนรวมเป็นอตัราต่อปีในกรณดีงัต่อไปนี้ 

          1 หากกองทุนรวมมผีลการด าเนินงานตัง้แต่วนัทีจ่ดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุนรวมไมค่รบ 1 ปี
ปฏทินิ ใหแ้สดงผลการด าเนินงานของปีปฏทินิแรกตัง้แต่วนัทีก่องทุนรวมจดทะเบยีนทรพัยส์นิกองทุน
รวมจนถงึวนัท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิแรก  

      2 หากกองทุนรวมมผีลการด าเนินงานในปีทีเ่ลกิกองทุนไมค่รบ 1 ปีปฏทินิ ใหแ้สดงผลการ
ด าเนินงานของปีปฏทินิสุดทา้ยตัง้แต่วนัท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหน้าจนถงึวนัทีเ่ลกิกองทุน  
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จ) การแสดงผลการด าเนินงานของกองทุนรวมด้วยวิธีตามรอบปักหมดุย้อนหลงัเปรียบเทียบกบั

ตวัช้ีวดั และค่าความเส่ียงของกองทุนรวม (SD) 
 
ตวัอย่าง 
 

กรณีเป็นกองทุนรวมตราสารทุน (equity fund) 
            
 Year to 

Date 
3 

เดือน 
6 

เดือน 
1 ปี1 3 ปี1 5 ปี1 10 ปี1 Since 

Inception 

Return1 
ผลตอบแทนกองทุนรวม          
ผลตอบแทนตวัชีว้ดั         
ความผนัผวน (standard 
deviation)ของผลการด าเนินงาน 

        

ความผนัผวน (standard 
deviation)ของตวัชีว้ดั 

        

หมายเหต ุ   1 หน่วย : % ต่อปี 
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ฉ) การค านวณค่าความเส่ียงด้วย standard deviation, Tracking Difference และ Tracking Error 

Standard deviation =      √
∑(𝑹𝒑−𝑹𝒑̅̅ ̅̅ )2

𝑛−1
 

Annualized standard deviation =   standard deviation  ×  √252     
 

Tracking Difference = cumulative portfolio return – cumulative benchmark return 
  

 = 𝑹𝒑 − 𝑹𝒃     =     𝑎 
 

Tracking Error =  
 

 =         √
∑(𝑎−�̅�)2

𝑛−1
 

Annualized Tracking Error =      Tracking Error  ×  √252     
 

Sub Period relative return  =    Fund Sub Period return – Benchmark Sub Period return 
 
ช) การค านวณค่าสถิติ Sharpe ratio, Alpha, Beta และ Yield to Maturity 

Sharpe ratio =            
 ( 𝑅𝑝−𝑅𝑓)

 𝜎
  

:  Rp = Portfolio return, Rf = Risk free rate (Short-term Government Bond Index), 
 𝜎 = Standard Deviation of Portfolio 

Alpha =             Portfolio return – Benchmark return 

Beta                       =            
𝐶𝑜𝑣𝑎𝑟𝑖𝑎𝑛𝑐𝑒 ( 𝑅𝑝,𝑅𝑏)

𝑣𝑎𝑟𝑖𝑎𝑛𝑐𝑒 (Rb)
   

:  Rp = Portfolio return, Rb = Benchmark return   

Yield to Maturity 
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ตวัอย่างการค านวณ 

 
 

วนัที่ NAV Benchmark

Portfolio 

daily 

Return  

Benchmark 

daily  Return  

Alpha

( α )

 Deviation from 

average return

   Deviation 

square

Deviation from 

average return 

 Deviation 

square

01/07/2564 10.5794 957.36

02/07/2564 10.4902 949.27 -0.8431 -0.8450 0.0019 -0.8737 0.7633 -0.0126 0.0002

05/07/2564 10.5014 950.33 0.1068 0.1117 -0.0049 0.0666 0.0044 -0.0191 0.0004

06/07/2564 10.5723 956.78 0.6751 0.6787 -0.0036 0.6233 0.3885 -0.0175 0.0003

07/07/2564 10.4779 948.23 -0.8929 -0.8936 0.0007 -0.9351 0.8745 -0.0130 0.0002

08/07/2564 10.274 929.76 -1.9460 -1.9478 0.0018 -2.0013 4.0052 -0.0116 0.0001

09/07/2564 10.3229 934.18 0.4760 0.4754 0.0006 0.4161 0.1731 -0.0126 0.0002

12/07/2564 10.3009 932.24 -0.2131 -0.2077 -0.0054 -0.2672 0.0714 -0.0184 0.0003

13/07/2564 10.4339 944.31 1.2911 1.2947 -0.0036 1.2268 1.5049 -0.0168 0.0003

14/07/2564 10.3937 940.68 -0.3853 -0.3844 -0.0009 -0.4453 0.1983 -0.0139 0.0002

15/07/2564 10.4142 942.55 0.1972 0.1988 -0.0016 0.1379 0.0190 -0.0143 0.0002

16/07/2564 10.4119 942.35 -0.0221 -0.0212 -0.0009 -0.0857 0.0073 -0.0134 0.0002

19/07/2564 10.2803 930.44 -1.2639 -1.2639 -0.0001 -1.3142 1.7271 -0.0125 0.0002

20/07/2564 10.1694 920.4 -1.0788 -1.0791 0.0003 -1.1336 1.2850 -0.0119 0.0001

21/07/2564 10.1897 922.25 0.1996 0.2010 -0.0014 0.1416 0.0200 -0.0134 0.0002

22/07/2564 10.2671 929.3 0.7596 0.7644 -0.0048 0.7103 0.5046 -0.0167 0.0003

23/07/2564 10.2021 923.24 -0.6331 -0.6521 0.0190 -0.6833 0.4669 0.0074 0.0001

27/07/2564 10.1409 917.72 -0.5999 -0.5979 -0.0020 -0.6407 0.4105 -0.0135 0.0002

29/07/2564 10.1584 919.34 0.1726 0.1765 -0.0040 0.1331 0.0177 -0.0153 0.0002

30/07/2564 10.0643 910.61 -0.9263 -0.9496 0.0233 -0.9627 0.9268 0.0121 0.0001

02/08/2564 10.104 914.26 0.3945 0.4008 -0.0064 0.3639 0.1325 -0.0174 0.0003

03/08/2564 10.1931 922.36 0.8818 0.8860 -0.0041 0.8458 0.7153 -0.0150 0.0002

04/08/2564 10.2291 925.63 0.3532 0.3545 -0.0013 0.3207 0.1028 -0.0121 0.0001

05/08/2564 10.0735 911.53 -1.5212 -1.5233 0.0021 -1.5624 2.4410 -0.0084 0.0001

06/08/2564 10.04 908.5 -0.3326 -0.3324 -0.0001 -0.3732 0.1393 -0.0106 0.0001

09/08/2564 10.1838 921.51 1.4323 1.4320 0.0002 1.3919 1.9374 -0.0100 0.0001

10/08/2564 10.192 922.27 0.0805 0.0825 -0.0020 0.0403 0.0016 -0.0121 0.0001

11/08/2564 10.1435 917.24 -0.4759 -0.5454 0.0695 -0.5142 0.2644 0.0595 0.0035

13/08/2564 10.1556 917.54 0.1193 0.0327 0.0866 0.0807 0.0065 0.0767 0.0059

16/08/2564 10.218 922.42 0.6144 0.5319 0.0826 0.5766 0.3325 0.0728 0.0053

17/08/2564 10.3005 929.61 0.8074 0.7795 0.0279 0.7650 0.5852 0.0183 0.0003

18/08/2564 10.3484 933.97 0.4650 0.4690 -0.0040 0.4204 0.1767 -0.0135 0.0002

19/08/2564 10.2725 927.09 -0.7334 -0.7366 0.0032 -0.7776 0.6047 -0.0062 0.0000

20/08/2564 10.3294 932.27 0.5539 0.5587 -0.0048 0.5073 0.2574 -0.0141 0.0002

23/08/2564 10.5779 954.17 2.4058 2.3491 0.0566 2.3643 5.5899 0.0470 0.0022

24/08/2564 10.611 956.78 0.3129 0.2735 0.0394 0.2669 0.0712 0.0298 0.0009

25/08/2564 10.7066 965.45 0.9010 0.9062 -0.0052 0.8574 0.7351 -0.0147 0.0002

26/08/2564 10.7004 964.79 -0.0579 -0.0684 0.0105 -0.1030 0.0106 0.0011 0.0000

27/08/2564 10.7852 972.16 0.7925 0.7639 0.0286 0.7494 0.5616 0.0193 0.0004

30/08/2564 10.9552 987.31 1.5762 1.5584 0.0178 1.5594 2.4319 0.0085 0.0001

31/08/2564 11.0083 992.13 0.4847 0.4882 -0.0035 0.4821 0.2324 -0.0127 0.0002

01/09/2564 10.9647 988.2 -0.3961 -0.3961 0.0001 -0.3850 0.1482 -0.0092 0.0001

02/09/2564 11.0818 998.81 1.0680 1.0737 -0.0057 1.0657 1.1357 -0.0148 0.0002

03/09/2564 11.1101 1,000.64 0.2554 0.1832 0.0722 0.2531 0.0641 0.0632 0.0040

06/09/2564 11.0787 997.45 -0.2826 -0.3188 0.0362 -0.2808 0.0788 0.0272 0.0007

07/09/2564 11.0138 991.33 -0.5858 -0.6136 0.0278 -0.5981 0.3577 0.0190 0.0004

08/09/2564 11.0318 992.35 0.1634 0.1029 0.0605 0.1450 0.0210 0.0519 0.0027

09/09/2564 10.9168 981.86 -1.0424 -1.0571 0.0146 -1.0586 1.1207 0.0061 0.0000

10/09/2564 10.9545 985.29 0.3453 0.3493 -0.0040 0.3250 0.1056 -0.0124 0.0002

13/09/2564 10.9126 981.52 -0.3825 -0.3826 0.0001 -0.4067 0.1654 -0.0082 0.0001

14/09/2564 10.8357 974.58 -0.7047 -0.7071 0.0024 -0.7222 0.5215 -0.0059 0.0000

15/09/2564 10.8513 975.79 0.1440 0.1242 0.0198 0.1115 0.0124 0.0116 0.0001

16/09/2564 10.882 978.53 0.2829 0.2808 0.0021 0.2531 0.0641 -0.0060 0.0000

17/09/2564 10.8394 974.71 -0.3915 -0.3904 -0.0011 -0.4043 0.1635 -0.0091 0.0001

20/09/2564 10.6825 960.58 -1.4475 -1.4497 0.0022 -1.4634 2.1416 -0.0058 0.0000

21/09/2564 10.7578 967.39 0.7049 0.7089 -0.0041 0.6868 0.4717 -0.0119 0.0001

22/09/2564 10.7805 969.44 0.2110 0.2119 -0.0009 0.1838 0.0338 -0.0087 0.0001

23/09/2564 10.9164 981.73 1.2606 1.2677 -0.0071 1.2343 1.5235 -0.0148 0.0002

27/09/2564 10.8525 976.02 -0.5854 -0.5816 -0.0037 -0.6117 0.3742 -0.0113 0.0001

28/09/2564 10.8184 972.95 -0.3142 -0.3145 0.0003 -0.3463 0.1199 -0.0072 0.0001

29/09/2564 10.8365 971.85 0.1673 -0.1131 0.2804 0.1298 0.0168 0.2729 0.0745

30/09/2564 10.7532 964.35 -0.7687 -0.7717 0.0030 -0.8071 0.6514 -0.0043 0.0000

01/10/2564 10.76 964.99 0.0632 0.0664 -0.0031 0.0181 0.0003 -0.0103 0.0001

04/10/2564 10.8289 971.22 0.6403 0.6456 -0.0053 0.5930 0.3517 -0.0124 0.0002
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05/10/2564 10.9138 978.86 0.7840 0.7866 -0.0026 0.7521 0.5657 -0.0097 0.0001

06/10/2564 10.8514 973.25 -0.5718 -0.5731 0.0014 -0.6052 0.3663 -0.0057 0.0000

07/10/2564 10.9495 982.1 0.9040 0.9093 -0.0053 0.8710 0.7587 -0.0122 0.0001

08/10/2564 10.9894 985.71 0.3644 0.3676 -0.0032 0.3269 0.1069 -0.0100 0.0001

11/10/2564 10.9528 982.45 -0.3330 -0.3307 -0.0023 -0.3754 0.1409 -0.0091 0.0001

12/10/2564 11.0363 989.66 0.7624 0.7339 0.0285 0.7215 0.5205 0.0218 0.0005

14/10/2564 11.0096 987.28 -0.2419 -0.2405 -0.0014 -0.2802 0.0785 -0.0081 0.0001

15/10/2564 11.0112 987.44 0.0145 0.0162 -0.0017 -0.0255 0.0006 -0.0083 0.0001

18/10/2564 11.0511 991.07 0.3624 0.3676 -0.0053 0.3295 0.1086 -0.0118 0.0001

19/10/2564 10.9505 982.02 -0.9103 -0.9132 0.0028 -0.9441 0.8914 -0.0036 0.0000

20/10/2564 10.9931 985.86 0.3890 0.3910 -0.0020 0.3545 0.1257 -0.0084 0.0001

21/10/2564 11.0257 988.81 0.2965 0.2992 -0.0027 0.2648 0.0701 -0.0091 0.0001

25/10/2564 10.9584 982.81 -0.6104 -0.6068 -0.0036 -0.6405 0.4102 -0.0099 0.0001

26/10/2564 10.9719 984.04 0.1232 0.1252 -0.0020 0.0931 0.0087 -0.0082 0.0001

27/10/2564 10.8971 977.32 -0.6817 -0.6829 0.0012 -0.7165 0.5133 -0.0050 0.0000

28/10/2564 10.8898 976.67 -0.0670 -0.0665 -0.0005 -0.0988 0.0098 -0.0066 0.0000

29/10/2564 10.8674 974.67 -0.2057 -0.2048 -0.0009 -0.2387 0.0570 -0.0070 0.0000

01/11/2564 10.8197 970.42 -0.4389 -0.4360 -0.0029 -0.4737 0.2244 -0.0089 0.0001

02/11/2564 10.872 975.13 0.4834 0.4854 -0.0020 0.4454 0.1983 -0.0080 0.0001

03/11/2564 10.8441 972.64 -0.2566 -0.2554 -0.0013 -0.2955 0.0873 -0.0073 0.0001

04/11/2564 10.9269 980.11 0.7635 0.7680 -0.0045 0.7247 0.5251 -0.0104 0.0001

05/11/2564 10.926 980.03 -0.0082 -0.0082 -0.0001 -0.0490 0.0024 -0.0060 0.0000

08/11/2564 10.9278 980.22 0.0165 0.0194 -0.0029 -0.0260 0.0007 -0.0088 0.0001

09/11/2564 10.9311 980.53 0.0302 0.0316 -0.0014 -0.0156 0.0002 -0.0073 0.0001

10/11/2564 10.9172 979.27 -0.1272 -0.1285 0.0013 -0.1847 0.0341 -0.0044 0.0000

11/11/2564 10.9235 979.88 0.0577 0.0623 -0.0046 -0.0001 0.0000 -0.0110 0.0001

12/11/2564 10.9207 979.59 -0.0256 -0.0296 0.0040 -0.0821 0.0067 -0.0025 0.0000

15/11/2564 10.97 984.06 0.4514 0.4563 -0.0049 0.3994 0.1595 -0.0118 0.0001

16/11/2564 10.9971 986.51 0.2470 0.2490 -0.0019 0.1898 0.0360 -0.0087 0.0001

17/11/2564 10.9976 986.52 0.0045 0.0010 0.0035 -0.0562 0.0032 -0.0032 0.0000

18/11/2564 11.027 989.18 0.2673 0.2696 -0.0023 0.2064 0.0426 -0.0096 0.0001

19/11/2564 10.9786 984.39 -0.4389 -0.4842 0.0453 -0.4895 0.2396 0.0380 0.0014

22/11/2564 11.0314 989.18 0.4809 0.4866 -0.0057 0.4325 0.1870 -0.0131 0.0002

23/11/2564 11.0102 987.26 -0.1922 -0.1941 0.0019 -0.2437 0.0594 -0.0057 0.0000

24/11/2564 11.0315 989.19 0.1935 0.1955 -0.0020 0.1524 0.0232 -0.0098 0.0001

25/11/2564 11.0148 987.6 -0.1514 -0.1607 0.0094 -0.1970 0.0388 0.0016 0.0000

26/11/2564 10.7296 961.93 -2.5892 -2.5992 0.0100 -2.6375 6.9566 0.0018 0.0000

29/11/2564 10.5774 948.28 -1.4185 -1.4190 0.0005 -1.4696 2.1597 -0.0076 0.0001

30/11/2564 10.4306 935.08 -1.3879 -1.3920 0.0041 -1.4396 2.0725 -0.0039 0.0000

01/12/2564 10.5725 947.82 1.3604 1.3625 -0.0020 1.3060 1.7057 -0.0113 0.0001

02/12/2564 10.5725 947.84 0.0000 0.0021 -0.0021 -0.0449 0.0020 -0.0119 0.0001

03/12/2564 10.5275 943.76 -0.4256 -0.4305 0.0048 -0.4548 0.2069 -0.0051 0.0000

07/12/2564 10.6849 957.96 1.4951 1.5046 -0.0095 1.4664 2.1503 -0.0194 0.0004

08/12/2564 10.7568 964.44 0.6729 0.6764 -0.0035 0.6369 0.4056 -0.0136 0.0002

09/12/2564 10.7322 962.24 -0.2287 -0.2281 -0.0006 -0.2665 0.0710 -0.0105 0.0001

13/12/2564 10.7826 966.81 0.4696 0.4749 -0.0053 0.4276 0.1829 -0.0155 0.0002

14/12/2564 10.8303 971.13 0.4424 0.4468 -0.0045 0.3988 0.1591 -0.0146 0.0002

15/12/2564 10.7524 964.12 -0.7193 -0.7218 0.0026 -0.7571 0.5731 -0.0076 0.0001

16/12/2564 10.9347 980.51 1.6954 1.7000 -0.0046 1.6503 2.7235 -0.0146 0.0002

17/12/2564 10.9051 977.86 -0.2707 -0.2703 -0.0004 -0.3197 0.1022 -0.0104 0.0001

20/12/2564 10.6978 959.26 -1.9009 -1.9021 0.0012 -1.9474 3.7923 -0.0088 0.0001

21/12/2564 10.7373 962.82 0.3692 0.3711 -0.0019 0.3253 0.1058 -0.0118 0.0001

22/12/2564 10.7656 965.38 0.2636 0.2659 -0.0023 0.2190 0.0480 -0.0122 0.0001

23/12/2564 10.8829 975.92 1.0896 1.0918 -0.0022 1.0474 1.0971 -0.0121 0.0001

24/12/2564 10.874 975.13 -0.0818 -0.0809 -0.0008 -0.1257 0.0158 -0.0106 0.0001

27/12/2564 10.8777 975.51 0.0340 0.0390 -0.0049 -0.0078 0.0001 -0.0147 0.0002

28/12/2564 10.9551 982.48 0.7115 0.7145 -0.0030 0.6680 0.4463 -0.0126 0.0002

29/12/2564 11.0311 989.3 0.6937 0.6942 -0.0004 0.6481 0.4201 -0.0100 0.0001

30/12/2564 11.0466 990.75 0.1405 0.1466 -0.0061 0.0920 0.0085 -0.0155 0.0002

04/01/2565 11.1425 999.46 0.8681 0.8791 -0.0110 0.8215 0.6749 -0.0204 0.0004

05/01/2565 11.1775 1,002.61 0.3141 0.3152 -0.0011 0.2657 0.0706 -0.0104 0.0001

06/01/2565 10.9674 983.71 -1.8797 -1.8851 0.0054 -1.9274 3.7149 -0.0039 0.0000

07/01/2565 10.9922 985.96 0.2261 0.2287 -0.0026 0.1793 0.0322 -0.0119 0.0001

10/01/2565 10.9899 985.79 -0.0209 -0.0172 -0.0037 -0.0602 0.0036 -0.0135 0.0002

11/01/2565 11.0568 991.82 0.6087 0.6117 -0.0030 0.5696 0.3244 -0.0128 0.0002
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12/01/2565 11.1295 998.37 0.6575 0.6604 -0.0029 0.6204 0.3849 -0.0128 0.0002

13/01/2565 11.1137 996.96 -0.1420 -0.1412 -0.0007 -0.1775 0.0315 -0.0124 0.0002

14/01/2565 11.0795 993.89 -0.3077 -0.3079 0.0002 -0.3433 0.1178 -0.0140 0.0002

17/01/2565 11.11 996.67 0.2753 0.2797 -0.0044 0.2379 0.0566 -0.0208 0.0004

18/01/2565 11.0089 987.6 -0.9100 -0.9100 0.0000 -0.9476 0.8979 -0.0154 0.0002

19/01/2565 11.0262 989.16 0.1571 0.1580 -0.0008 0.1177 0.0139 -0.0159 0.0003

20/01/2565 11.0404 990.44 0.1288 0.1294 -0.0006 0.0905 0.0082 -0.0160 0.0003

21/01/2565 11.0026 987.06 -0.3424 -0.3413 -0.0011 -0.3755 0.1410 -0.0179 0.0003

24/01/2565 10.9811 985.15 -0.1954 -0.1935 -0.0019 -0.2277 0.0518 -0.0189 0.0004

25/01/2565 10.9841 985.44 0.0273 0.0294 -0.0021 -0.0033 0.0000 -0.0187 0.0004

26/01/2565 11.0586 992.13 0.6783 0.6789 -0.0006 0.6451 0.4162 -0.0175 0.0003

27/01/2565 11.0165 988.36 -0.3807 -0.3800 -0.0007 -0.4139 0.1713 -0.0177 0.0003

28/01/2565 11.0396 990.46 0.2097 0.2125 -0.0028 0.1788 0.0320 -0.0198 0.0004

31/01/2565 11.0703 993.29 0.2781 0.2857 -0.0076 0.2481 0.0616 -0.0248 0.0006

01/02/2565 11.126 998.15 0.5031 0.4893 0.0139 0.4785 0.2290 -0.0032 0.0000

02/02/2565 11.144 999.78 0.1618 0.1633 -0.0015 0.1434 0.0206 -0.0186 0.0003

03/02/2565 11.1484 1,000.18 0.0395 0.0400 -0.0005 0.0155 0.0002 -0.0175 0.0003

04/02/2565 11.1828 1,003.29 0.3086 0.3109 -0.0024 0.2865 0.0821 -0.0194 0.0004

07/02/2565 11.2161 1,006.16 0.2978 0.2861 0.0117 0.2815 0.0793 -0.0052 0.0000

08/02/2565 11.2753 1,011.50 0.5278 0.5307 -0.0029 0.5103 0.2604 -0.0198 0.0004

09/02/2565 11.4785 1,029.80 1.8022 1.8092 -0.0070 1.7759 3.1538 -0.0239 0.0006

10/02/2565 11.4903 1,029.88 0.1028 0.0078 0.0950 0.0735 0.0054 0.0783 0.0061

11/02/2565 11.4731 1,028.14 -0.1497 -0.1690 0.0193 -0.1740 0.0303 0.0026 0.0000

14/02/2565 11.4026 1,021.09 -0.6145 -0.6857 0.0712 -0.6437 0.4144 0.0546 0.0030

15/02/2565 11.4981 1,029.70 0.8375 0.8432 -0.0057 0.8038 0.6461 -0.0222 0.0005

17/02/2565 11.5673 1,035.94 0.6018 0.6060 -0.0042 0.5718 0.3269 -0.0206 0.0004

18/02/2565 11.5783 1,035.89 0.0951 -0.0048 0.0999 0.0662 0.0044 0.0836 0.0070

21/02/2565 11.398 1,019.70 -1.5572 -1.5629 0.0057 -1.5887 2.5239 -0.0106 0.0001

22/02/2565 11.3655 1,016.55 -0.2851 -0.3089 0.0238 -0.3183 0.1013 0.0076 0.0001

23/02/2565 11.4271 1,021.68 0.5420 0.5046 0.0373 0.5049 0.2550 0.0212 0.0005

24/02/2565 11.2427 1,004.86 -1.6137 -1.6463 0.0326 -1.6536 2.7343 0.0165 0.0003

25/02/2565 11.3288 1,012.52 0.7658 0.7623 0.0035 0.7261 0.5273 -0.0125 0.0002

28/02/2565 11.3826 1,016.58 0.4749 0.4010 0.0739 0.4382 0.1920 0.0579 0.0034

01/03/2565 11.4394 1,021.67 0.4990 0.5007 -0.0017 0.4628 0.2142 -0.0176 0.0003

02/03/2565 11.4581 1,023.36 0.1635 0.1654 -0.0019 0.1315 0.0173 -0.0178 0.0003

03/03/2565 11.5137 1,026.15 0.4852 0.2726 0.2126 0.4523 0.2046 0.1969 0.0388

04/03/2565 11.3388 1,009.68 -1.5191 -1.6050 0.0860 -1.5539 2.4145 0.0703 0.0049

07/03/2565 11.049 983.58 -2.5558 -2.5850 0.0292 -2.5880 6.6978 0.0135 0.0002

08/03/2565 11.0437 982.97 -0.0480 -0.0620 0.0141 -0.0717 0.0051 -0.0015 0.0000

09/03/2565 11.1819 994.96 1.2514 1.2198 0.0316 1.2269 1.5054 0.0161 0.0003

10/03/2565 11.2204 998.41 0.3443 0.3467 -0.0024 0.3221 0.1037 -0.0179 0.0003

11/03/2565 11.3034 1,005.31 0.7397 0.6911 0.0486 0.7270 0.5285 0.0332 0.0011

14/03/2565 11.3384 1,008.36 0.3096 0.3034 0.0063 0.2969 0.0882 -0.0091 0.0001

15/03/2565 11.2312 998.72 -0.9455 -0.9560 0.0105 -0.9587 0.9191 -0.0047 0.0000

16/03/2565 11.378 1,011.95 1.3071 1.3247 -0.0176 1.2901 1.6644 -0.0328 0.0011

17/03/2565 11.4596 1,019.17 0.7172 0.7135 0.0037 0.7042 0.4960 -0.0114 0.0001

18/03/2565 11.4139 1,015.02 -0.3988 -0.4072 0.0084 -0.4106 0.1686 -0.0066 0.0000

21/03/2565 11.3686 1,010.88 -0.3969 -0.4079 0.0110 -0.4117 0.1695 -0.0040 0.0000

22/03/2565 11.3869 1,012.53 0.1610 0.1632 -0.0023 0.1425 0.0203 -0.0171 0.0003

23/03/2565 11.343 1,008.61 -0.3855 -0.3871 0.0016 -0.4083 0.1667 -0.0132 0.0002

24/03/2565 11.3844 1,012.34 0.3650 0.3698 -0.0048 0.3448 0.1189 -0.0196 0.0004

25/03/2565 11.3449 1,008.81 -0.3470 -0.3487 0.0017 -0.3619 0.1310 -0.0129 0.0002

28/03/2565 11.3848 1,012.43 0.3517 0.3588 -0.0071 0.3367 0.1134 -0.0218 0.0005

29/03/2565 11.4333 1,016.80 0.4260 0.4316 -0.0056 0.4111 0.1690 -0.0203 0.0004

30/03/2565 11.5004 1,022.83 0.5869 0.5930 -0.0062 0.5719 0.3271 -0.0208 0.0004

31/03/2565 11.4651 1,019.67 -0.3069 -0.3089 0.0020 -0.3219 0.1036 -0.0127 0.0002

01/04/2565 11.5093 1,023.66 0.3855 0.3913 -0.0058 0.3706 0.1373 -0.0205 0.0004

04/04/2565 11.4994 1,022.81 -0.0860 -0.0830 -0.0030 -0.1010 0.0102 -0.0177 0.0003

05/04/2565 11.4843 1,021.32 -0.1313 -0.1457 0.0144 -0.1463 0.0214 -0.0003 0.0000

07/04/2565 11.3288 1,006.38 -1.3540 -1.4628 0.1088 -1.3690 1.8741 0.0941 0.0089

08/04/2565 11.3296 1,006.33 0.0071 -0.0050 0.0120 -0.0079 0.0001 -0.0026 0.0000

11/04/2565 11.2894 1,002.47 -0.3548 -0.3836 0.0287 -0.3698 0.1367 0.0141 0.0002

12/04/2565 11.2609 996.54 -0.2524 -0.5915 0.3391 -0.2674 0.0715 0.3244 0.1052

18/04/2565 11.2641 991.8 0.0284 -0.4756 0.5041 0.0135 0.0002 0.4894 0.2395

19/04/2565 11.309 991.59 0.3986 -0.0212 0.4198 0.3837 0.1472 0.4051 0.1641

20/04/2565 11.3176 993.94 0.0760 0.2370 -0.1609 0.0611 0.0037 -0.1756 0.0308

   −  ) (  −  )   −  ̅ (  −  ̅)    −  )   ) (  )



-25- 

 

 

Average Portfolio return   = 0.0150% 

standard deviation (daily)   =       0.7732% 

Annualized standard deviation    =       0.7732%  ×  √252    = 12.2739% 

Tracking Difference     =      3.6037% - 0.0686%  =  3.5351%  

Average Relative return  = 0.0147% 

Tracking Error (daily)   = 0.0605% 

วนัที่ NAV Benchmark

Portfolio 

daily 

Return  

Benchmark 

daily  Return  

Alpha

( α )

 Deviation from 

average return

   Deviation 

square

Deviation from 

average return 

 Deviation 

square

21/04/2565 11.3618 998.37 0.3905 0.4457 -0.0552 0.3756 0.1411 -0.0698 0.0049

22/04/2565 11.3409 995.8 -0.1839 -0.2574 0.0735 -0.1989 0.0396 0.0588 0.0035

25/04/2565 11.2303 983.07 -0.9752 -1.2784 0.3031 -0.9902 0.9805 0.2885 0.0832

26/04/2565 11.2151 981.16 -0.1353 -0.1943 0.0589 -0.1503 0.0226 0.0443 0.0020

27/04/2565 11.1809 978.76 -0.3049 -0.2446 -0.0603 -0.3347 0.1120 -0.0896 0.0080

28/04/2565 11.2416 983.54 0.5429 0.4884 0.0545 0.5131 0.2633 0.0253 0.0006

29/04/2565 11.2469 983.56 0.0471 0.0020 0.0451 0.0174 0.0003 0.0159 0.0003

03/05/2565 11.1968 979.01 -0.4455 -0.4626 0.0171 -0.4752 0.2259 -0.0121 0.0001

05/05/2565 11.18 976.98 -0.1500 -0.2074 0.0573 -0.1798 0.0323 0.0281 0.0008

06/05/2565 11.0623 966.79 -1.0528 -1.0430 -0.0098 -1.0826 1.1719 -0.0390 0.0015

09/05/2565 10.922 954.33 -1.2683 -1.2888 0.0205 -1.2981 1.6849 -0.0087 0.0001

10/05/2565 11.0509 965.49 1.1802 1.1694 0.0108 1.1504 1.3234 -0.0184 0.0003

11/05/2565 11.0095 961.66 -0.3746 -0.3967 0.0221 -0.4044 0.1635 -0.0072 0.0001

12/05/2565 10.879 950.31 -1.1853 -1.1803 -0.0051 -1.2151 1.4765 -0.0343 0.0012

13/05/2565 10.9102 953.06 0.2868 0.2894 -0.0026 0.2570 0.0661 -0.0318 0.0010

17/05/2565 11.1122 970.51 1.8515 1.8309 0.0205 1.8217 3.3186 -0.0087 0.0001

18/05/2565 11.1855 977.01 0.6596 0.6698 -0.0101 0.6299 0.3967 -0.0393 0.0015

19/05/2565 11.0697 966.84 -1.0353 -1.0409 0.0057 -1.0651 1.1343 -0.0236 0.0006

20/05/2565 11.1902 977.36 1.0886 1.0881 0.0005 1.0588 1.1210 -0.0287 0.0008

23/05/2565 11.2999 986.94 0.9803 0.9802 0.0001 0.9505 0.9035 -0.0291 0.0008

24/05/2565 11.2153 979.56 -0.7487 -0.7478 -0.0009 -0.7785 0.6060 -0.0301 0.0009

25/05/2565 11.1913 977.46 -0.2140 -0.2144 0.0004 -0.2438 0.0594 -0.0288 0.0008

26/05/2565 11.2556 983.09 0.5746 0.5760 -0.0014 0.5448 0.2968 -0.0306 0.0009

27/05/2565 11.3011 987.08 0.4042 0.4059 -0.0016 0.3745 0.1402 -0.0308 0.0010

30/05/2565 11.4014 995.88 0.8875 0.8915 -0.0040 0.8577 0.7357 -0.0332 0.0011

31/05/2565 11.4762 1,002.24 0.6561 0.6386 0.0174 0.6263 0.3922 -0.0118 0.0001

01/06/2565 11.4765 1,002.24 0.0026 0.0000 0.0026 -0.0272 0.0007 -0.0266 0.0007

02/06/2565 11.4038 995.9 -0.6335 -0.6326 -0.0009 -0.6633 0.4399 -0.0301 0.0009

06/06/2565 11.3957 995.24 -0.0710 -0.0663 -0.0048 -0.1008 0.0102 -0.0340 0.0012

07/06/2565 11.2909 986.07 -0.9196 -0.9214 0.0017 -0.9494 0.9014 -0.0275 0.0008

08/06/2565 11.3203 988.66 0.2604 0.2627 -0.0023 0.2306 0.0532 -0.0315 0.0010

09/06/2565 11.3716 993.15 0.4532 0.4542 -0.0010 0.4234 0.1793 -0.0302 0.0009

10/06/2565 11.3083 987.61 -0.5566 -0.5578 0.0012 -0.5864 0.3439 -0.0280 0.0008

13/06/2565 11.0927 968.75 -1.9066 -1.9097 0.0031 -1.9363 3.7494 -0.0261 0.0007

14/06/2565 11.1148 970.69 0.1992 0.2003 -0.0010 0.1694 0.0287 -0.0302 0.0009

15/06/2565 11.0602 965.91 -0.4912 -0.4924 0.0012 -0.5210 0.2715 -0.0280 0.0008

16/06/2565 10.8203 944.9 -2.1690 -2.1752 0.0061 -2.1988 4.8348 -0.0231 0.0005

17/06/2565 10.8219 945.05 0.0148 0.0159 -0.0011 -0.0150 0.0002 -0.0303 0.0009

20/06/2565 10.8362 946.34 0.1321 0.1365 -0.0044 0.1024 0.0105 -0.0336 0.0011

21/06/2565 10.9318 954.71 0.8822 0.8845 -0.0022 0.8524 0.7267 -0.0314 0.0010

22/06/2565 10.8301 945.8 -0.9303 -0.9333 0.0030 -0.9601 0.9218 -0.0263 0.0007

23/06/2565 10.8029 943.42 -0.2512 -0.2516 0.0005 -0.2809 0.0789 -0.0287 0.0008

24/06/2565 10.8819 950.36 0.7313 0.7356 -0.0043 0.7015 0.4921 -0.0336 0.0011

27/06/2565 10.9768 958.71 0.8721 0.8786 -0.0065 0.8423 0.7095 -0.0357 0.0013

28/06/2565 11.091 968.73 1.0404 1.0452 -0.0048 1.0106 1.0213 -0.0340 0.0012

29/06/2565 11.0265 963.08 -0.5816 -0.5832 0.0017 -0.6113 0.3737 -0.0275 0.0008

30/06/2565 10.8891 951.07 -1.2461 -1.2470 0.0010 -1.2759 1.6278 -0.0283 0.0008

   −  ) (  −  )   −  ̅ (  −  ̅)    −  )   ) (  )
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Annualized Tracking Error = 0.0605% ×  √252     =   0.9609% 

Sharpe ratio            =            
 ( 3.6037% −0.6517%)

1 . 739%
 = 0.2405 

Alpha                     =             3.6037% - 0.0686% = 3.5351% 

 Beta                           = 
 (0.599 )

(0.6049)
 = 0.9905 

Yield to Maturity 
ตราสารหน้ีอาย ุ10 ปี จา่ยอตัราดอกเบีย้ 6% ต่อปี ทุกครึง่ปี ซือ้ทีร่าคา 950 บาท และมรีาคา
หน้าตัว๋ 1000 บาท  อตัราผลตอบแทนค านวณจนถงึวนัครบอายเุท่ากบั 

                                950    =      ∑
(1000 ×(

6%
2
))

(1+𝑌𝑇𝑀)20
10×2
i=1  + 

1000

(1+𝑌𝑇𝑀)20
 

                      YTM    =         3.35% ต่อครึง่ปี 
ดงันัน้ อตัราผลตอบแทนค านวณจนถงึวนัครบอาย ุ 3.35% × 2  = 6.69% ต่อปี 
 
Portfolio Duration 
กองทุนรวมตราสารหนี้ มกีารลงทุนตราสารหน้ี 3 ฉบบัในพอรต์ 

  มลูค่าทีล่งทุน อายเุฉลีย่ตราสารหนี้ (Duration) 
ตราสารหน้ี 1 12,000,000 3.0 
ตราสารหน้ี 2 6,000,000 7.0 

ตราสารหน้ี 3 6,000,000 6.0 
 

มลูค่ารวม   12,000,000 + 6,000,000 + 6,000,000  = 24,000,000 
น าตราสารหน้ีแต่ละตวัในพอรต์มาหาค่าเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั 
ตราสารหน้ี 1 :  ( 12,000,000 / 24,000,000 ) × 3.0    = 1.5  
ตราสารหน้ี 2 :  ( 6,000,000 / 24,000,000  ) × 7.0    = 1.75      
ตราสารหน้ี 3 :  ( 6,000,000 / 24,000,000  ) × 6.0    = 1.5  
Portfolio duration     =     1.5 + 1.75 + 1.5       = 4.75  
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ซ) การค านวณผลการด าเนินงานโดยรวมของกองทุนต่างๆ ท่ีจดัอยู่ในประเภทกองทุนเดียวกนั 

(Composite Return) ภายใต้การจดัการของสมาชิกรายใดรายหน่ึง 
 
การค านวณโดยถ่วงน ้าหนักด้วยมลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน (Asset-weighted Average) 
 
    CASSET  =  (MVBi x Ri) 
          MVBTOTAL 
 โดยให ้ MVBi คอื จ านวนมลูค่าทรพัยส์นิสุทธ ิณ วนัเริม่ตน้ระยะเวลาทีต่อ้งการ 

เปรยีบเทยีบของกองทุน i 
 และ Ri คอื อตัราผลตอบแทนของกองทุน i 
 
ตวัอย่างการค านวณ 
 

ช่ือกองทุนรวม มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ (ลบ.) ผลตอบแทน (ร้อยละ) 
A 500 15 
B 3,000 10 
C 10,000 5 
D 1,000 10 
E 2,000 12 

 
ผลการด าเนินงานโดยรวมถ่วงน ้าหนักด้วยมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุน 

 = (500x15%) + (3,000x10%) + (10,000x5%) + (1,000x10%) + (2,000x12%) 
 (500 + 3,000 + 10,000 + 1,000 + 2,000) 
 = 7.36% 

 
 


